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Revisao deve apontar contas na meta fiscal

Relatdrio vai melhorar expectativa para
contas publicas, diz assessor do Tesouro

Subsecretario afirma que divida deve se estabilizar ao fim de trés anos e, a partir dai, declinar

IdianaTomazellie
Adriana Fernandes

BRasiua Oprimeiro relatdrio
deavaliagio doOrcamento de
2024 deve apontar um resul
tado dentro da meta fiscal e,
naavaliacio dogoverno, con-
tribuir para consolidar as ex-
pectativas do mercado e das
agéncias de risco em um ter
reno mais benigno, diz o sub-
secretirio da Divida Piblica
do Tesouro Nacional, Otavio
Ladeira.

"[];\]divulgaﬁu] Vaiancorar
melhor as expectativas, por
que orelatério vem com aen-
tregado resultado’,afirmaem
entrevistaa Folha.

A meta fiscal de 2024 é al-
cangar o déficit zero —ou se-
ja, equilibrio entre receitas e
despesas.

Héumamargem de tolerin-
cia deo,25% do PIB (Produto
Interno Bruto) para mais ou
menos, Isso significa que, se
o relatério indicar umdéficit
de até RS 2g bilhoes, aproxi-
madamente, o resultado ain-
da estard dentro do alvo per
seguido.

A melhora do cendrio fis-
cal, na esteira dos ganhos de
arrecadacio observados na
largada do ano, € considera-
da um trunfo pela drea eco-
nomica a fim de tentar afas-
tar a pressio pela flexibiliza-
¢do dameta.

“Esperamos todos que ele

[orelatdrio] retire esse deba-
tede mudangade meta dora-
dar. Ele vai ser bem positivo
nesse sentido de tornar em
2024 mais tranquilo esse de-
bate sobre fiscal’, diz Ladeira.

J4 no ano passado, mem-
bros da ala politica do gover
no defenderam amudanga da
meta para um déficit de até
0,5% do PIB. O pano de fun-
do da discussio era o temor
deque afrustracio dereceitas

- -
0 subsecretario da Divida Publica do Tesouro Nacional, Otavio Ladeira

obrigasse o Executivo atravar
uma parcelaconsiderivel dos
gastos (sobretudoinvestimen-
tos), ouque eventual estouro
da meta acionasse gatilhos de
contengdo com efeitos nega-
tivos em 2026, ano eleitoral.
O ministro Fernando Had-
dad (Fazenda) contornou a
pressdo sob a promessa de
que ndo haveria um contin-
genciamento tio significati-
vo. Na sequéncia, o Congres-
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Diogo zacarias Divlgagia Fazenda

so aprovou as medidas pro-
postas pelo governo para fe-
charascontas de 2024 —em-
bora com certo grau de desi-
dratacdo.

Agora, o Executivo argu-
menta que os primeiros si-
nais vindos da arrecadagio
no comego de 2024 indicam
a possibilidade de cumprir a
meta fiscal.

0 subsecretirio evita ante-
cipar os niimeros do relatério,

ueainda estiosendorefina-

los pela equipe econdmica,
masgeﬁnn?qupe a divulgacio
devefuncionar comouma es-
péciede“freio dearrumagio”
nas expectativas.

Hoje, as projegoes de mer-
cado para o cendriofiscal ain-
da estao distantes dos resul-
tados prometdos pelo gover-
no, em uma demonstragio
de ceticismo com o desem-
penho das medidas de arre-
cadagaoaprovadaspelo Con-
gresso Nacional.

0 Boletim Focus, que re
tine as estimativas médias
dos analistas ouvidos pelo
Banco Central, indica um dé-
ficit de 0,75% do PIB, cend-
rio que representaria estou-
ro da meta. ESlio nesse pa-
tamarinstituicoes como War-
ren Rena(-0,74%do PIB) e BTG
{-0,7% do PIB}.

Noentanto, Ladeiraressalta
que o Focus, por abarcar um
niamero grande de participan-
tes, costumare tratar mudan-
cas de cendrio de forma len-
ta. Segundo ele, algumas ca-
sasjd estao convergindo para

0.A
Moody'sestima um déficit de
0,5%do PIB paraeste ano, en-
quanto a Fitch, resultado ne-
gativo em o,6%. A XP Investi-
mentos tambémjd projetaum
déficit de 0,6% do PIB.
“Orelatério de margo é um
elemento importante. Nao
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sei se pode ser chamado de
umdivisor de dguas, mas ele
€ um ponto de partida mui-
to importante. Ancora as ex-
pectativas dos investidoreslo-
cais, dosinvestidores interna-
cionais e deve, também espe-
FAMOS, ANCOrar as expectati-
vasdas a%ﬁm‘iasde rating pa-

iz. 0 subsecretirio.

Em suaavaliagao, adivulga-
ciodos nimeros deve melho-
rar as condigbespara que ha-
jaum"ali EIto” eNtre as
expectativas domercadoeas
do governo.

Omesmovale para a trajetd-
riada dividapublica. Nasexta-
-feira (15), 0 Tesouro Nacional
divulgouorelatério de proje-
coes fiscais, com estimativas

ara o cendrio das c(éntas pu-
casnos 0s dezanos.

A ‘Hﬁdma ficou em
74,3% do PIB e deve continu-
ar subindo neste ano, alcan-
cando o patamar de 77,3%
do PIB.

No cendrio de referéncia,
que pressupde o alcance das
metas fiscais estipuladas pe-
lo governo também em 2
(superivit de 0,5% do PIB) e
2026 (resultado positivode1%
do PIB), a divida se estabiliza-
riaaté o fim do atual manda-
tode Luiz Indcio Lula da Silva
(PT), com valores de 78% em
2025 € 78,1% em 2026.

Segundo o Tesouro, para es-
tabilizar a divida, € necessi-
rio alcangar um superdvit de
1% do PIB —o que o governo
pretende alcangar em 2026.

“Tao importante quanto o
nivelda dividaé a tendéncia”,
afirma Ladeira.

“Quandoisso ficarmaiscla-
10 no cendrio, [e for] mais
aceito pelos analistas, de que
[a divida] estabilizaao final de
trés anos e a partir dai come-

a a declinar, toda aleitura do
E;ca se altera consideravel-
mente. Para melhor”
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