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Mercado vé risco a investimento com intervencionismo de Lula

Politica econdmica ‘Mo pesada’

Mercado vé risco para investimentos
com postura intervencionista de Lula

__Para analistas, falas recentes do presidente sobre Petrobras e Vale podem aumentar
incerteza sobre atragdo de novos investimentos, com impacto na atividade econémica

LUIZ GUILHERME BERBELL!

O presidente Luiz Indcio Lula da
Silvatem dadosinais contradité-
rios na condugio da economia e
indicado que pode voltar a ado-
tar uma postura mais interven-
cionista. Nas Gltimas semanas, a
midopesadadogovernoficouevi-
dente na governanga de Petro-
bras e Vale, duas gigantes nacio-
nais. Analistas com experiéncia
nosetor piblicodizem queas fa

las de Lula provocam um custo
elevado paraaeconomia brasilei-
raporg ue;zurneﬂlarnuincerr.ﬂ.a
para o investimento das compa-
nhias, o que pode dificultar um
crescimento mais robusto do
Pais nos proximos anos,

“Elas (tentativas

de irrt‘t'l'1:rngﬁi:]
representam uma
parte do governo com
tdeias de anteontem”
José Roberto Mendonga

de Barros

Socio da MB Associados

“Quem vai investir
num Pais em que vocé
olha ¢ o governo bota
o dedo em tudo?”
Marcos Mendes

“Umacoisa ¢ inequivoca: exis-
te um custo de incerteza e de si-
nal de caminho errado - rejeita-
dopelaimensamaioriadosagen-
tes econdmicos - que influencia
negativamente uma das nossas
maiores dificuldades hoje, que &
a baixa taxa de investimento”,
afirma José Roberto Mendonga
de Rarros, sécio da consultoria
MB Associados ¢ ex-secretdrio
de Politica Economica. “Mesmo
que sejam tentativas (de mterven-

¢do) niio total .

2023, o Ibovespa (principal
indice da Bolsa brasileira) se
valorizou em 16,65%.

Ontem, tanto as agoes da Pe-
trobras quantoas da Valevolta-
ram a cair. No primeiro caso, a
quedavariou de 0,44% (papéis
PN) a 0,68% (ON), mesmo
com os pregos do petrdleo em
alta no exterior; ja Vale desva-
lorizou 1,27%. No mes, Petro-
bras PN cai 9,77%; agies
ON, 10,84%; e Vale, 5,73%.

(s economistas também
apontam que o presidente re-
toma um discurso velho, que
colocou o numa recessio
entre 2014 e 2016. E pior: joga
foraa oportunidade de capita-
lizar um bom momento da
economia brasileira.

Em 2023, 0 PIB cresceu 2,9%,
acimado esperado, o Banco Cen-
tral den inicio ao ciclo de corte
dataxa hdsica de juros (Selic), a
inflaggio ficou no intervalo da
metacomercado de trabalho se
muostrou bastante forte. “Tudo
isso [discurso imtervencionista)
causaumatremendainseguran-
cajuridica. Cria-scumambiente
negativo para o investimento”,
diz Marcos Mendes, pesquisa-
dor associado do Insper ¢ ex-
chefe da assessoria especial do
Ministério da Fazendade 2016 2
2018, “Quem vai investir num
Paisemquevocé olhae o gover-
no bota o dedo em tudo?”

Noane passado, 2 fonmagio
bruta de capital fixo (FBCF, a
medida da taxade investimen-
tos dentro da economia) re-
cuou e correspondeu a apenas
16,5% do Produto Interno Bru-
to (PIR), um patamar historica
mentebaixoeinferiorao de ou-
tras economias emergentes.

GOVERNO DIVIDIDO. Desde oini-
cio do terceiro mandato, sem
pre pairou uma divida sobre
qual seria o comportamento
dogovernonacondugio da po-
litica O grande nd

das, clas afcram negativamente
as expectativas. £ um custo que
esta dado. Elas representam
uma parte do governo com
ideias de anteontem.”
Procurada, a Secretaria de
Comunicagao dogoverno afir-
maque avalorizacao das agoes
naBolsa,desdequeo presiden-
te assumiu, mostraria outro
quadro. Desde o inicio de

& que o governo se equilibra
em duas correntes. De um la-
do, existe uma pressio da ala
politicaparaque ogovernoten-
te turbinar a economia por
meio do aumento de gastos e,
de outro, a equipe liderada pe-
lo ministro da Fazenda, Fer-
nandoHaddad,que miraocon-
trole da situagdo fiscal do Pais.

Nesse contexto, Lula e parte

dos seus ministros sempre en-
contraram espago para um dis-
curso mais intervencionista na
economia. As criticas alcanga-
ramaautonomiado Banco Cen-
tral e aatuagdo de Roberto Cam-
pos Neto no comando da insti-
tuigdo, a reforma trabalhista, a
privatizagio da Eletrobras ¢ o
patamar da meta de inflagio.
“Algumas coisas 0 Haddad
temeonseguido segurar. No Mi-
nistério do Plangjamento, tam-
bém temalgumas mudangas im
portantes”, diz a economista
Elena Landau, com passagem
pelo BNDES nogoverno Fernan

do Henrique Cardoso. “O pro-

pras puiblicas, com incentivo

blemaéqueagentendosabeco-
mo vai ser s¢ 0 Lula continuar
perdendo apoio nas pesquisas,
se ele vai fazer o que fez depois
do mensalio. Até o mensaldo, o
Lula se comportou. O nego
comeqou a ficar feio depois.

Em 2023, 0 governo empla-
cou algumas politicas consi-
deradas controversas, como a
Nova Indistria Brasil, que ree-
dita medidas de antigas ges-
ties petista oprever RS 300
financiamentos ¢
15 ate 2026, além de
uma gestiio de obras e com

a0 ido local - exigéncia
de compra de fornecedores
brasileiros. “Sao coisas que ga-
nharamum verniz de moderni-
dade, mas que ndo deram certo
no passado. O munde inteiro ja
abandonou e a gente insiste”,
afirma Luiz Fernando Figueire-
do, ex-diretor do BCe presiden-
te do conselho de administra-
o da Jive Investments., @ cow
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