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Lula vé 'choradeira’ do mercado, e acdes da Petrobras voltam a cair

CRISE DOS DIVIDENDOS

Lula diz que Petrobras precisa investir. Ministro fala
em rever decisdo. Empresa perdeu R$ 63 bi na Bolsa

“Os recursos apurados de lucro que
ndo sdo obrigatorios de serem divididos
foram para uma conta de contingéncia,
que remunera o capital, e que num
momento oportuno o Conselho pode
reavaliar a possibilidade de dividir
parte ou a totalidade”

—  Alexandre Silveira, ministro de Minas e Energia
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'm mais um desdobramen-
todacrise dos dividendos
da Petrobras, o presidente
Luiz Inicio Lulada Silvadisse
ontem que a estatal nio pode
pensar s6 nos seus acionistas
privados, precisa investir e
classificou a reacio do merca-
do financeiro como “chora-
deira” de um “dinossauro vo-
raz”. Desde a noite de quinta-
feira, quando a companhia
anunciou que niodistribuiria
dividendos (fatia do lucro
compartilhada com acionis-
tas) extraordindrios, a petro-
leira ja perdeu R$ 63,19 bi-
lhdes em valor de mercado.
O pregaode ontem foi mar-
cado pelaexpectativade queo
governo pudesse rever a deci-
sdo, com uma reunido em
Brasiliadurante atarde coma
presenca de Lula, do presi-
dente da Petrobras, Jean Paul
Prates; do ministro de Minas
e Energia, Alexandre Silveira;
do ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad; e do ministro
da Casa Civil, Rui Costa. As
declaragies de Lula, porém,
foram um fator a mais para
azedar o clima entre investi-
dores. Os papéis ordindrios
(com voto) cairam 1,92% e,
somente ontem, a empresa
perdeu R$ 7.9 bilhdes em va-
lor de mercado. No exterior,
os recibos de agdes da Petro-
bras (ADRs) fecharam em
baixade 1,56%.
—OqueeuachoéqueaPe-
trobras, que é uma empresa
queo governo tem ascendén-
ciasobre ela, éimportante ter
em conta que a Petrobras nao

& uma empresa somente de
pensar nos acionistas que in-
vestem nela, tem que pensar
no investimento e pensar em
200 milhdes de brasileiros
que siodonos ou socios dessa
empresa —afirmou Lulaem
entrevista gravada na manha
de ontem ao SBT.

‘CHORADEIRADOMERCADO"
O presidente minimizoua
reacio do mercado finan-
ceiro adecisio:

—Se for atender apenasa
choradeira do mercado, vo-
cé nio faz nada. Porque o

“0 que ndo é correto é a Petrobras, que
tinha que distribuir R$ 45 bilhdes de

dividendos, querer

ribuir R$ 80

bilhdes. E RS 40 bilhoes a mais que
poderiam ter sido colocados para
investimento, fazer mais pe;'ﬁuisu, mais

navio, mais sonda...

Nio foi feito ”

Luiz Incio Lula da Silva, presidente da Republica

mercado, vou contar uma
coisa para vocés, o mercado
¢ um rinoceronte, um di-
nossauro voraz. Ele quer tu-
doparaele.
Emoutromomentodaen-
trevista, Lula diz que o di-
nheiro dos dividendos po-
deria ser usado para “inves-
timento, fazer mais pesqui-
sa, mais navio, mais sonda”.
Nos tltimos anos, a Petro-
bras atraiu investidores com
uma politica de ampla distri-
buicio de dividendos. Em
2022, chegoua ser considera-
daamaior pagadorado plane-
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diretoria da estat;

0 Conselho de Administragdo optou por pagar apenas es.
dividendos regulares. A empresa poderia repassar aos acionistas
outres RS 43,9 bilhdes em dividendos extraordindrios. A

| defendeu

.maso

Conselho vatou por ndo distribuir nenhuma fatia.

ta. No ano passado, essa po-
litica foi revista para abrir es-
pago para ampliar investi-
mentos, inclusive na transi-
¢do energética. Os dividen-
dos ordindrios, obrigatérios
por lei, foram pagos normal-
mente. Foram R$ 72,4 bi-
Ihdes referentesa 2023. O pa-
gamento dos extraordindrios,
porém, causou um racha no
conselho da estatal e no go-
Verno, que quer que aempre-
saamplie investimentos.
Prates ea diretoria defendi-
am que fossem distribuidos
50% do total. Masumaalado
governo era a favor de reter a
integralidade dos recursos
em uma conta de remunera-
¢ao de capital. Embora o di-
nheiro nio possa, a principio,
ser usado diretamente para
investir, ao entrar nocaixa da-
riamais félego a companhia
para obter recursos a custo
menor no mercado e ampliar
investimentos. Essa foi a posi-
¢ao dos conselheiros da Pe-
trobras indicados pelo gover-
no (que representam a maio-
riado colegiado, com 6 dos 11
assentos). No fim, a empresa
decidiu transferir R$ 43,9 bi-
Ihdes para essa conta de re-
muneragio de capital.

‘MOMENTO OPORTUNO"

Ontem, depois da reuniio, o
ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad, tentou con-
tornar acrise e disse queadi-
retoria da estatal vai nas
proximas semanas prestar
informages ao conselho, pa-
ra avaliar se é possivel man-
ter os investimentos, mesmo
com uma eventual distribui-
¢io de dividendos extraordi-
nrios. Ele também minimi-
zouoimpacto paraa Fazenda
do nio pagamento de divi-
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“Prometi ld que ndo vou
mais falar sobre esse assunto.
Quanto mais eu falo,

mais inventam moda.

Entdo quem vai falar sobre
esse assunto € o ministro
(Alexandre) Silveira”

Jean Paul Prates, presidente da Petrobras

dendos extraordindrios (leia
mais na pdgina 14).

O ministro de Minase Ener-
gia, Alexandre Silveira, falou
na possibilidade de rever a de-
cisdao em “momento oportu-
no” e disse que a anilise da
questio dos dividendos “é di-
nimica” Asds -oes foram
dadas apds a repercussdo ne-
gativa do episodio, e a decisio
devesertomadacasofique cla-
ro que a distribuigio de divi-
dendos nio compromete o
plano de investimentos.

— Os recursos apurados de
lucro que nio sio obrigaté-
rios de serem divididos foram
paraumacontade contingén-
cia, que remunera o capital, e
num momento oportuno o
conselho pode reavaliara pos-
sibilidade de dividir parteoua
totalidade —afirmou.

Indagado diretamente
ap6s a reunido com Lula em
Brasilia, o presidente da Pe-
trobrasdisseao GLOBO que
pretende permanecer no
cargo, embora tenha preva-
lecido a visdo do governo a
favor de reter recursos no
caixa:

—Claro que sim, nio teve
problema nenhum com is-
s0. Zero problema.

O episédio dos dividendos
marcou mais um ponto de
tensio na relagio entre Prates
e Silveira. Aoapresentaros re-
sultados financeiros da com-
panhaem 2023, Pratesescan-
carou o racha no conselho da
companhia sobre os dividen-
dos e explicou que se absteve
devotar. Ontem,apdsareper-
cussio do episodio, evitou co-
mentaroassunto:

— Eu prometi 14 que nio
vou mais falar sobre esse as-
sunto, Quanto mais eu falo,
mais inventam moda. Entdo
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quem vai falar sobre esse as-
sunto é o ministro (Alexan-
dre) Silveira.

DESCONFIANCA NO MERCADO
Além do pagamento dos di-
videndos em si, analistas de
mercado avaliam que o epi-
sodio mostra fragilidade na
governanga e sinal de inter-
ferénciadogoverno.

— A Petrobras nio vai pa-
gar mais tanto dividendo
quanto ji pagou, mas nio foi
isso que incomodou mais. O
que incomoda é uma gover-
nangafraca, cadaumdizuma
coisa, comegam conversas
de que Prates pode cair. Isso
faz investidores reavaliarem
o risco da tese e deixarem
confiar na empresa — afir-
mou Frederico Nobre, lider
de Research da Warren In-
vestimentos, acrescentando
quea agio s deve se estabili-
zar apds a assembleia marca-
da para 25 deabril.

Para Milson Janior, opera-
dor da Clear Corretora, as
declaracdes de Lulaacende-
ramosinal dealertade inge-
réncianacompanhia.

Enquantoa decisao final so-
breosdividendos daestatal es-
td em suspenso, alguns inte-
grantes do conselho indicados
pelo governo ja discutem a hi-
potese de alterar a regra para
viabilizar que os recursos pos-
sam ser usados diretamente
para investimento. Uma mu-
danga precisa ser feita pelo
proprio consel hoe ser aprova-
daem assembleia. Ainda as-
sim, nem entre quem acom-
panha o debate hi consenso.
Outra fonte pondera que po-
deria ser necessiriauma alte-
ragdo na Leidas SAs eque, em
qualquer cendrio, anova regra
56 poderiavalerem 2025.
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