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Investimento deve crescer, mas cenario incerto persiste

Conjuntura Perspectivas

Investimento deve crescer neste
ano, mas incertezas persistem

Depois de recuar em 2023, formacdo bruta de capital fixo vai se recuperar
neste ano, mas sem assegurar a reversdo do quadro de baixo investimento no Pafs

LUIZ GUILHERME GERBELLI

Depois de encolher em 2023, 0
investimentodeve voltara cres-
cer no Brasil neste ano, ainda
que sem indicar uma reversio
do quadro de fragilidade estru-
tural do Pas nessadrea. A econo-
miabrasileiratendeaser favore-
cida por uma conjuntira positi-
va, com a sequéncia do ciclo de
queda da taxa bdsica de juros
(Selic) e de alguma reducdo da
incerteza na conduciio dapoliti-
ca econdmica pelo governo.
No ano passado, enquanto o
Produto Interno Bruto (PIB)

cresceu 2,9%, o investimento
(formaciio bruta de capital fi-
¥0) recuou 3%, emborano quar-
to trimestre tenha subido
0,0%, interrompendo quatro
trimestres seguidos de queda.

(0 crescimento em2024) Eum
bom sinal, mas estamosvindo de
uma queda eumabase de compa-
racio baixa”, diz Juliana Trece,
economistado Instituto Brasilei-
rode Economia da Fundacio Ge-
tiilio Vargas (FGVTbre), queest-
ma que 0s investimentos devem
crescer 3,4% este ano.

Em 2024, 0s juros devem se-
guir em queda. A Selic comegou
arecuar em agosto passado, e jd
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caiu de 13,75% para 125% E a
expectativa dos analistas ouvi-
dos pelorelatério Focus,do Ban-
coCentral,éade quecaiaaré 9%
aofim deste ano. Juros elevados

afetam o investimento das em-
presas porqueencarecemaaqui-
siclio de bens e o erédito. “O in-
vestimento reage muitoa politi-
ca monetiria e a mudancas de
expectativas”, diz Andrea Dami-
co, cconomista-chefe da Armor
Capital. “E o que temos visto
nos tltimos anes foi um juro
TLm patamar restritivo.”
Aquedadosjuros explicaape-
nas uma parte da melhora dos
investimentos em 2024 Hi
também uma menor incerteza
com o rumo da politica econd-
mica em relagiio ao que havia
naviradade 2022 para 2023, an-
tes da posse do atual governo.
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Apesar de nfo ser considera-
do perfeito, o arcabougo fiscal
conseguiu dar uma previsibilida-
de para as contas piiblicas e o
ramanho do endividamento do
Pais nos proximos anos. O go-
verno também conseguiu a
aprovacio da reforma tributd-
ria,quedeve melhorar oambien-
tedenegbeios. Masas contas pii-
blicas continuam sendo um pon-
to sensivel do governo Lula.

Claudio Frischrak, da consul-
toria Inter.B, lembra que os in-
vestimentos se movem em furn-
¢3o do tamanho e da dindmica
do mercado consumidor, e dos
custos para expandiracapacida-
de e criar novos produtos. E o
maior entrave no Pais hoje, diz, &
apercepgio de risco associada a
umaelevadaincerteza—frutode
insegurancajuridica,da captu-
rade orcamentoe damaaloca-
¢ao de recursos, agravada pela
sensacio de perda de controle
do processo politico pelo go-
verno. “Investir é, em essén-
cia, uma aposta no futuro e
muitos n3o estdo dispostos,
apesar do potencial do Pais.”e
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