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Empresas locais devem emitir ao menos US$20 bi no exterior

Captacgdes Operagio da Raizen
também mostrou interesse por
papéis de prazos mais longos

Emissoes de

bonus

neste

ano podem

ultrapassar
US$ 20 bi

Fernanda Guimardese Rita Azevedo
De Sdo Paulo

O teste positivo para o interes-
se dos investidores por emissoes
de divida externa de longo prazo
de empresas brasileiras selou as
expectativas de que o ano ser de
retomada no  mercado  de
“bonds”. Com um volume capta-
dodeUSS 8,8 bilhdes doiniciode
Jjaneiro até agora, as estimativas
mais conservadoras dos bancos
sio de que os volumes devem so-
mar, a0 menos, USS 20 bilhdes
, @ que ji representaria
um aumento de cercade 30 em
s passado.

missio mais recente, da
Energia, o maior otimis-
mo veio de alguns marcos obser-
vados na operacio. O primeiro
foi a emissio de uma tranche
com um prazo de 30 anos, 0 que
nio ocorria hii dois anos, muito
por conta do cendrio de alta de
juros nos Estados Unidos. Para
essa fatia da emissao, a d d

em 202

cou
anos ¢ de 2,65

n 2,2% para o prazo de 10
a de 30 anos.
“Foi um teste prazo de
30 anos. £ um apetite para ris-
<o ¢ uma aposta de longo pra-
20", afirma o responsivel pelo
banco de investimento do Bra-

No ano
zen, foram feitas outras sete
emissdes de bonus brasileiros. A
delas foi do Tesouro, de
Na lista também

san, Azul, C
moAmbipare 3R Petroleum. Trés
i bes envolveram

mis-
sdes no mercado externo deve fi-
car mais forte a partir de mea-
dos de margo, segundo bancos
que acompanham as operagoes.
Pelo menos trés companhias se
preparam para emi
apés a temporada de divulgacio
dos resiiltados do &l i

chegou a 7,7 vezes ovalor oferta-
do, alta procura que também
chamou atengio do mercado.
Outro marco positivo foi o fa
to de um nimero grande de in-
tidores desembolsarem valo-
iltos pelo papel. O Va-
15 compradores
colocaram ordens de USS 100
milhdes para ¢ima. No total. a
companhia captou USS 15 bi-
Ihiio com duas séries. A taxa fi-

tre de As proximas capta-
goes devem vir de emissores fre-
uentes de bonds, ou seja,
conhecidos dos  investidores.
Com isso, hi uma expectativa
de qu confirmagio das tral
sagdes ajude a engorda o volu-
me de operagdes neste ano.

0 que pode, talvez, fazer algu-
ma companhia adiar os planos é
a situacio do mercado interno
de divida, segundo Samy Po-

Siqueira, mi

dlubny, chefe da drea de divi
do UBS BB. O mercado local teve
uma redugio de taxas mu
pressivo neste ano, “talvez al
da logica em alguns casos
ele, ¢ isso entra na conta dos
emissores. “Para quem a decisio
€ 56 uma questio de cilculo de
qual mercado vai ser mais bar
10,0 local pode ser mais compe-
titivo. Mas ha casos em que o
mercado doméstico nio conse-
gue, por exemplo, awender o vo-
lume que a empresa precisa.”
O mercado 1i fora, afirma o
exceutivo, perma
ra empresas bras
ve um ajuste nas expectativas
10 comportamento
Reserve, o ban-
ericano| quanto

co central

"Foi um teste
para o prazo de
30anos. Eum
apetite pararisco,
eumaapostade
longo prazo”
Felipe Thut

‘Janel

Captacgdes externas

Operagdes de divida (bdnus)
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ao corte de juros [nos EUA],
mas ndo houve nenhuma mu-
danga material a ponto de tirar
o interesse dos emissores na
préxima janela”, diz Podlubny.
O mercado de divida externa
m em ritmo positivo desde o
inicio do ano, reverte
nirio fraco visto em 202
tou bastante otimista. O investi-
dor estd mais confortivel com
a perspectiva de juros, pr
palmente nos Estados Unidos.
E as emissbes que estio saindo
estio performando bem, 0 que
vem ajudando os investidores
a tomarem mais risco para fa-
zer a proxima emissio” afirma

aberto para capta-
gdese sugere que emissores apro-
veitem a atual janela, visto que
existe pouca visibilidade pa
segundo semestre do ano, quan-
do a volatilidade pode aumen-
tar com a proximidade das elei-
coes presidenciais americanas.

O executivo do Morgan diz ain-
da que tem recebido consultas so-
bre titulos com prazo de 30 anos,
embora essa ainda scja uma possi-
bilidade ainda restrita a poucos
emissores brasilciras. De qualquer

forma, ressalta, € uma alternativa
que se abriv para as companhias,
Do lado da demanda, Podlub-
ny, do UBS BB, acredita que hi
te L fora por pa
I. “Sio investidores que
¢m travar um cupom alto
por um periodo mais longo”, diz.
Existe um ponto de cautela pa-
ra as emissdes mais longas, des-
taca 0 executiva do Morgan Stan-
Muitas empresas olham com

le a per
NOS UM momento
jurosestioal
tudo, que hi mecanismos de
mercado que ajudam a mitigar
esse problema e que podem ser
utilizados pelas empresas.
Outro ponto que tem sido
monitorado pelos bancos & o fa-
to de a entrada de recursos em
fundos que investem em ativos
de emergentes ter diminuido
nas @ltimas semanas. O estoqu
segue sendo positivo, diz o exi
cutivo de um banco, mas ingres-
0s de dinheiro novo

0s emissares
nflows (entrada
de recursos) importantes para a

operagio dar certo”, afirma.
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