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ApoOs 8 anos, fatia de bancos publicos no crédito volta a aumentar

Estratégia Recuo de privados e for¢a dos setores agricola e imobilidrio ajudam a
explicar aumento da fatia de instituigoes financeiras estatais no mercado em 2023

Bancos publicos voltam a ganhar
participacao no crédito apos 8 anos

Alex Ribeiro e Alvaro Campos
De 530 Paulo

Os bancos piablicos ganharam
participagio no mercado de cré-
dito pela primeira vez em oito
anos, numa inflexio do processo
de redugio do seu papel
nomia que vinha ocorrend:
de o governo Michel Teme
dos do Banco Central (BC) mos-
tram que, em 2023, a fatia das
instituicoes estatals no conjunto
de empréstimos e financiamen-
tos — um mercado de RS 5,8 tni-
lhdes —aumentou 0,6 ponto per-
centual, para 42,9%, quebrando
a de quedas que
vinha ocorrendo desde 2015.

Por ora, os especialistas atn-
buem esse impulso sobretudo ao
desempenho do crédito agricolae
imobilidrio, dreas que se mantive-
ram fortes nos filtimos anos ¢ nas
quaiso Banco do Brasil (BB) e a Cai-
xa Econdmica Federal atuam com
maior destaque, apesar da retdrica
do governo Lula de resgatar o pro-
tagonismo dos bancos federais.

Os bancos nacionais e estran-
geiros com controle privado,
por outro lado, demonstraram
maior cautela na expansio de
suas carteiras, num contexto de
juros bisicos altos praticados
pelo Banco Central e certa aver-
sdo a risco — sobretudo no ini-
cio de 2023 — em virtude de
dividas sobre o desempenho
da economia ¢ receios com a al-
ta da taxa de inadimpléncia,

A despeito dos esforgos ini
dos pelo governo para ampliar a
carteira do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e

A C00-

de subsidios implicitos nos em-

préstimos e reforgode seu capital
por meio da retengdo de parcela
maior de lucros, essa instituicio
de fomento voltou a ver a sua
ipagio no crédit u:w\lm

O ano passado foi m.ﬁudu
por uma desaceleragio do mer-
cado de crédito, com expansio
de 7.9%, ante 14,5% em 2022, ¢ 08
bancos piiblicos ndo cscaparam
dessa tendéncia geral A expan-
sio de suas carteiras baixou de
13,9% para 9,5%, Mas eles nio so-
freram um ajuste téo dr i
quanto as instituigdes pri
cujo avango se reduziu de 15,3
para 6,7%, por isso os estatais ga-
nharam fatia de mercado.

Atendéncia é queo crescimen-
to das instituigdes financeiras
oficiais acima do setor privado se
mantenha em 2024. O Banco do
Brasil anunciou uma projecao de
expansio entre 8% ¢ 12% para o
do crédito ampliado, que
inclui investimentos em papéis
com caracteristica de crédito. O
ponto médio dessa faixa superaa
estimativa do BC para o crédito
em 2024, de expansio de 8,8%,
num indicador mais restrito,
que inclui ape wpréstimos
e financiamentos. No inicio do
governo, o BNDES estabeleceu
como meta dobrar os seus de-
sembolsos nos préximos trés
anos, de 1% do Produto Interno
i (PIB) para 2% do PIB,

Em 2023, pesou favoravelmen-
te, no caso do Banco do Brasil, a
forga do crédito rural direciona-
do, que no mercado como um to-
do a ou |8,7% para pessoas
juridicas, acima da médiadocon-

Salto: "H4, sim, uma

junto das linhas de empréstimo,
num ano em que o pais colheua
gricola de sua histé-
aixa, houve o im-
pulso docrédito imobilidrio, cujo
mercaclo como um todo avangou
11,8%, também acima das demais
linhas, apesar das taxas mais al-
tas e do risco apontado pelo BC
de aperto nas fontes de recursos
ba »s para os financiamen-
tos & casa propria em decorrén-
cia dos saques liquidos ocorri-
dos na caderneta de poupanga.
“Hd, sim, uma retomada do
papel dos bancos piblicos, no
discurso ¢ nas diretrizes de poli-
tica econdmica, que se traduz
nos dados do Banco Central”
.lﬁnn.l o economista-chefe ¢ sé-

|ip( Salto. “De todo modo, nio

vejo nada de extraordindrio,
mas, sim, 0 reflexo de uma politi-
ca de governo legitima combina-
da com programas tracicionais
existentes hd muito tempo nos
bancos piiblicos, a exemplo da
Caixae do Bancodo Bra
Segundo ele, os dados mostram
que a construgio civil ¢ os setores
do agronegdcio explicam essa evo-
lugio, além do saldo referente ao
setor administracio piblica, que
reflete a evolugio dos emprésti-
maosconsignados. “Também, claro,
a recuperagd ade deve
ser considerada na lise, bem
como 0 movimento de distensio
da politica monetiria, que & o pa-
no de fundo de tudo isso, sobretu-
do coma inflagio controlada.”
Nicola Tingas, economista-
chefe da Assoc naldas
Instituicoes de Crédito, Financia-
mento ¢ Investimento (Acrefi),
diz que, dado o momento ma-
croccondmico ¢ do ciclo de cré-
dito no ano passado, os bancos
privados desaceleraram  mais

de politica econdmica, que se traduz nos dados do Banco Central™
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fortemente e o papel dos pibli-
cos foi resgatado pelo governo
Lula. “E um movimento de sina-
lizs le que os bancos pabli-
cos vio atuar dentro de uma po-
litica econémica progressista,
mas naovi nenhum absurdo até
o momento”, afirma, “No Brasil
e no mundo o uulun piiblico
tem um papel , € de
executar polm:.n de governo.”
Para ele, 3 medida que fami-
lias ¢ empresas vio se desal
vancando e a econo nhar
até mesmo com a queda
da Selic, os bancos privados de-
vein ganhar mais forca e se
aproximar do desempenho dos
plblicos no segundo semestre.

"Tudo indica
que o governo
esta sendo
conservador,
nao estadando
crédito arodo
Carlos Macedo
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Para Carlos Macedo, analista da
OHM Research, ndo houwve uma
aceleragio dos bancos piablicos
em 2023, mas uma desaceleragio
mais forte dos privados, que assim
perderam participacio de merca-
do. “A carteira dos bancos piblicos
cresceu 10% ano passado. No go-
verno Dilma, avangou quase 408,
Fundovejoisso acontecendo desta
vez. Mas ainda estamos nos 30 mi-
nu:mdupnmc 0tempo. Tudo
con-
dando crédito a
inda assim, algumas polit-
cas demoram tempo para dar re-
sultado. Pode ser que esses 10% de
alta virem 20%, O futuro vai dizer™

Murilo Marchioni, analista de
cos da gestora AZ Quest, tam-
bém acredita que o ganho de
participacio de mercados dos
bancos piblicos em 2023 vem
mais de uma mudanga de mix na
carteira do sistema financeiro do
que de un lizacho dessas
instituigoes p. ns de politica
para-fiscal. “A carteira do BB
cresceu 18% em 2021, depois
15% em 2022 ¢ 10% em 2023, Pa-
e um nivel saudivel. A ques-
o ¢ que outros bancos pi
dos foram mais impactados, ti-

2023

veram de desacelerar mais para
rarseus balangos”, diz.
io dele, a presidente do
Itll rciana Medeiros, ji deixou
claro que ndo fard nada em de-
trimento do resultado da insti-
a vem dando conti-
» que vem sendo feito
nos Gltimos trés, cinco anos, res-
saltando que o capital dos acio-
nistas precisa ser rentabilizado
de forma adequada”, afirma.

De 2015 a 2022, os bancos pi-
blicos haviam assistido a sua par-
ticipagio de mercado ser reduzi-
da de 56% para 42,3%, em parte
porque sua capacidade de cresci-
mento ficou comprometida por
et Uso excessivo como alavanca
de desenvolvimento no governo
Dilma Rousself ¢, em parte, em
decor da politi
depois, ji a partir do governo Te-
mer, para reduzir oseu papel.
essa fase de enxugamento, o
3 cortou os subsidios im-
plicitos nas operagdes do BNDES,
com a adogio da Ta
Prazo (TLP), em subs ata-
xa de juros de Longo Prax
TILP), que era mais discricioni-
ria. Também exigiu que bancos
federais fizessem o pagamento
antecipado de empréstimos e
aportes de capitais feitos pelo
Tesouro nos governos Lula e Dil-

ma para turbinar as operagoes.
Com o novoemandatode Lula, o
governo tem expressado o desejo
de resgatar o papel dos bancos fe-
derais. Uma lei aprovada no ano
passado permitiu ao BNDES voltar
a emprestar com subsidios impli

mas com volumes bem menores,
pelo menos por enquanto. O ban-
co federal reduziu o pagamento
dedividendos 3 U alongou
OCTONOErama parao pagamento
de empréstimos an Tesouro.
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