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PIB do 4° tri deve subir 0,01% e fechar 2023 em 3%

Conjuntura Estavel no fimdo ano, Rindane Ttive
atividade mostra sinais mais Estimativas para o PIB - em %
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PIB fecha 4°
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A atividade brasileira deve ter  terceino trimestre €, agora, eXpec- g poin 31 8 ) v
conseguido evitar, outra vez, tativade contragiode 1,7% 3
uma queda trimestral em 2023, Fessa“devolugio” daagroque e
em um tom mais otimista que  faz aKinea ainda ver possibilida- —— )
‘marcou o Produto Intemo Bruto  de de queda de 0.2% do PIB no e
(PIB) 30 longo de boa parte do  quarto trimestre, ante o terceiro, e
o passado ¢ que comesa a  Ainda assim, a economista Da- = i

transbordar também para 2024,

Se o PIB ndo deve ter caido no
quarto trimestre de 2023, tam-
pouco deve apresentar cresci-
mento expressiva. A projecio
mediana de 66 fi-

nicla Lima diz que a casa man-
tém uma visio construtiva parao
PIB. A indiistria deve crescer, pu-
xada pelo segmento extrativo, £
o5 servigos tambeém tiveram bom
) e nlod

nanceiras ¢ consultorias ouvidas
pelo Valor indica ligeira alta de
0,1% ante o terceiro trimestre, 0
que costuma ser considerado es-
wbilidade pelo IBGE. Os dad
oficiais serdo divulgados
instituto na sexta-feira, 12,
‘0

cet mais por causa e servicos de
transporte, por exemplo, que sio
ligados a0 agro”, afi

Para Nelson Rocha Augusto,
presidente ¢ economista-chefe do
BRP, diversos indicadores — taxa
de acupaglo de hotéis, volume de

e

uma dindmica curiosa. Gumhm
fr

lmdmx.mns.wndaadl combusti-
wveis ¢ de € consu-

dezembro tiveram desempenho
muito positivo”, diz Danicla
ma, economista da Kinea.
Apenas uma casa vé a possibi-
lidade de uma contragao mais
forte, de dois digitos (2:2%), no
quarto trimestre de 2023, Fora is-
50, as projecoes variam de queda
de0.4% a crescimentode 0,5%.
Em relagio a0 quarto trimes-
tre de 2022, 2 expectativa media-

mo de energia, por exemplo —
apontam uma atividade € mais
forte do que a mediana esperada
pelo mercado. Ele projeta alta de
0,5% pard o PIB noquartotrimestre
de 2023, ante o tereciro,
“Enxergamos uma_ diferenca
positiva um poucomaisexpressi-
va, em relagio a0s colegas, nos
servigos. Ao mesmo tempo, tam-

bém

na & de crescimento de 2,2%, si-
milar a0 2% observado no tercei-
rotrimestre e 2023
Se ndo houver revisao da séric ¢
aprojegio de0,1% for confirmada,
0 PIB do quarto trimestre repetird
0 desempenho do terceiro, quan-
do acabou surpreendendo diante
daexpectativa de queda de 0,25,
Comisso, amediana das proje-
goes indica que o Brasil terd cres-
cido 3% em 2023, mesma taxa ob-
nr\adulu_u\u.mluwr A\pm,:
des para o an
34%. Para2024,a nxpecla(waede
crescimento mediano de 1,7%,
variagio de0,7% a 2,6%,
“Desde 2020, nos dltimos qu
tro anos, a expectativa de PIB co-
megou fraca, com estimativas de
condicdes financeiras mais aperta-
das, apontando para desacelera-
gio de crescimento econdmico, €
tivemos surpresas positivas”, ob-
serva Guilherme Loureiro, econo-
mista<hefe da Trafalgar Investi-
mentos. “Isso acontecew, de o

¥
40 L0 expressiva no agro, por-
que as quedas de produgio fo-
ram aparecendo mais depois de
dezembro”,afirma Rocha.

Pelo lado da demanda, o con-
sumo das familias deve ter desa-
celerado bastante no fim do a
mas ainda se destaca. Pelamedia-
na, deve subir 0,3% no quarto tri-
mestre, apés altas trimestrais a0
redor de 1% ao longo de 2023,

“Comegamos aver,em meados
doano passado, que aquela pisa
da no fieio dos bancos estava
tendo impacto na melhora da
inadimp € em um crédito
novo vindo com qualidade me-

desempenho methor de setores
ligados ao crédito no Gltimo tri-
mestre de 2023, em servigos e
consumo das familias, 0 que aca-
bou acontecendo”, diz Limi

Para o comportamento do con-
sumo do governo no quan tri-
miestre, ante o tereeiro, & cspmdo
um crescim

E

Daniclal

Projecio mediana - em %

nente do PIB

passar a ver, a partir do quarto
trimestre, efeitos de demanda
global mais fraca”, diz Une

O fim de 2023 nio reflete bem
a realidade total da agropecus-
ria, que deve ter fechado o ano
com alta de 16%, segundo a me-
diana da pesquisa, impulsionar
dooPIB peloladoda oferta.

“0 cescimento da atividade
agricola deve ter respondido por
quase um tergo do aumento
agregado de 3% do PIB estimado
para o ano. O agro teve desempe-
nho fora da curva e acabou in-
fluenciando outros sctores da
economia”, diz Loureiro. Na me-
diana, os servicos devem subir
24% em 2023, ¢ a inddstria, 1,4%.

O consumo das familias € o

EINiivo para a safra, nioé espera-
da a mesma forca do agro em
2024, que deve recuar 0,9%, de
acordo com a mediana das esti-
mativas, ainda que o nivel se
mantenha historicamente alto.

A contribuigdo do setor extel
no também deve ser bem mais
madesta neste ano, comasexpor-
tagoes cresces du 3%, e as impor-
tagoes, 2 median:
“Ademanda ;,lnh.ll mulr.: dim
nuir o apetite pelas nossas expo
tagdes”, afirma o economista do
Rabobank Isso ndo quer dizer, se-
gundo cle, queosetor externo te-
ré desempenho ruim, porque a
balanca comercial deve ser muito
positiva e, apesar da menor taxa
de crescimento, as exportagoes

q r
dodademanda, com alta espera-
da de 3,2%."As politicas de renda
ajudaram a dar um piso para o
consumo e servigos”, diz Une. Pe-
la mediana das projeges coleta-
das, 0 consumo do governo deve
subir 14%, enquanto a FBCF
amargaria queda de 3,25,

O setor externo deve dar uma
contribuigho bastante positiva
parao PIBde 2023, com as expor-
tagdes crescendo 93% e as im-
portagbes caindo 1.2%, As impo
tagoes, nota Une, vém acompa
nhando a FBCF

Olhando 3 frente, Unc aponta a
diferenca de magnitude da heran-
ca estatistica entre os anos. O cha-
mado “carry-over” de 2023 para
2024, considerando as projegdies
dobanco, seria de 02% O de 2023,
ao fim de 2022, foi de 0,8%, lembra
© economista. Considerando essa
heranga, seria preciso um cresci-
mento da atividade relativamente
maior em 2024 parase chegar i
tade 1,8% do PlBestimach peloRa-
bobank para este ano, 0,1 ponto
percentual acima da mediana dos

avang alta

Resta, pelo lado da oferta,a ex-
pectativa de aceleragio da ind(s-
tria, com alta de 1,7%, ¢ relativa
nicia dos servigos, que ain-
da podem subir 19%, pela me-
diana,“f um ano dc acomodagio
e de convergéncia nos compo-
nentes tanto na oferta quanto na
demanda®,diz Une,

Pelolado da demanda, éespe
da alguma recuperagio parcial da
FBCF, que avangaria 1, 5%, e susten-
tagio do consumo das familias,
com alta de 2,1%. !
candoa
crédito melhorando, mas até que
«chegue na economia como um to-
do, uma aceleragio do consumo
deve ficar mais para o segundo se
mestre” afirma Une.

Para Lima, da Kinc umento
sradual do “apetite” dos bancos

ra emprestar 3 pessoa fisica, os
cortes da Selic, a redugio do endi-
vidamentoea visio positiva para o
mercado de trabalho devem aju-
dar a sustentar o consumo ji 30
longo do primeiro semestre de
2024, Tanto que, apesar de ter um

forma, tamb uar- Oferta econamistas. ‘niimero mais fraco para o PIB do
{0 trimestres de 2023, para o qual |.|.1|u|m.|(3\ BrutadeCapital  @arwsivever omn  @2m Apesquisa doValorindicaain-  quarto rimestre de 2023, a Kinea
as variagbes cstimadas eram ini-  Fixo (FBCF), medida para os in- i daum primeiro trimestre comal-  espera crescimento de 05% nas
cialmente mais no campo negati-  vestimentos no PIB, deve regis- tado PIB de 04%, em relagio aos  trés primeifos meses de 2024,
vo, na comparagiocomes trésme-  trar contracio de 0,1% nos trés és lti 2023 “Vivemos, em 2023, um raro
ses anteriores, mas, 3 medida que  Gltimos meses de 2023, fechan. Une espera quea atividade co-  equilibrio macroeconomice con-
foram saindo 0s dados de ativi do, assim, um ane com todos os o7 03 Ao %, meceaaqueceraos poucosentre juntural no Brasil, com a inflagio
de, isso foi ajustado” diz o ccono-  trimestres e a T — ryy o primeiro ¢ osegundo trimestre  caindo mais do que todo mundo
mista,que tem projecio para o PIB Hi certa suavizacio da de- " de 2024, com uma (rajetoria  esperava, a taxa de cambio flu-
do quarto trimestre de2023em li-  manda interna, que ainda & su- ey peveren ==y mais forte no segundosemestre.  tuando de forma até que bastante
nha com amediana portada por aumento de salirio Em meio as sobreos  estével, expansdo forte do empre-
Do lado da oferta, a mediana  minimo e do Bolsa Familia, man-  Demanda impactos do fendémeno g0 estd no meu radar fatores
da pesquisa mostra que a indds-  tendo certo impulso do cresti-  pepEssrwar :n @m0 que mudem esse equilibrio ex-

tria deve voltar a acelerar ligeira-
mente, de 0,6% no terceiro tri-

mento, mas sob efeitos defasa-
dos da politica monetiria na
ponta’, diz Mauricio Une, econo-

"Devemos passar a

pressivamente para 20247, diz Ro-
cha,que projetacrescimentode 2%
ileiro neste ano.

mestre para 0,7% no quarto, apés i
crescer 09% no segundo trimes-  mista-chefe do Rabobank Brasil, ver, a partirdo Aexpectativa da Kinea de cres-
ure, sempre em relado aos és  que também espera leve : R = cimento de 18%, nas Lima reco-
meses imediatamente anteriores. <.mdu:l.l%.dull:‘lmum ¥ [|ll?ﬂ to trimestr €, nhece que esse nimero pode se
Os servigos mostraram resi-  mestre de 2023, ante o terceiro. efeitos de de”]a”da ‘maior. “Se vocé pensar que ndo t

liéncia maior do que o esperado Para o setor extemno, a estima- < remos mais o impulso da safra re-
10 quanto trimestre, mas, ainda  tiva mediana & que exportagdes € global mais fraca conde 05 juros ainda estario res-
assim, devem desacelerar para  importagdes cresgam na mesma " o

03%, de0,6% N0 terceiro magnitude, de 0.7%, "Devemos 5w svres Mauricio Une
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