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Copom reduz juros a 11,25% e indica mais dois cortes da mesma magnitude

Politica monetaria Colegiado do Banco Central prevé novos cortes  Fomento distinto

de 0,5 ponto percentual na taxa de juros “nas proximas reunies”

Copom reduz Selic para 11,25%
e indica que manteraritmo

Gabriel Shinohara e Alex Ribeiro
De Brasilia e Sao Paulo

OComité de Politica Monetaria
(Copom) da Banco Central fez o
quinto corte seguido de 0.5 pon-
topercentual e levou ataxa Selica
1125% ao ano em reunido na
quarta-feira. O colegiado sinali-
zouque, caso o cendirio evolua co-
mo previsto, antevé redugies na
mesma magnitude “nas proxi-
mas reunides”. A decisio foi uni-
nime, em linha com o que era es-
perado pelo mercado e sem novi-
dades mluv.mm em rcLl;.m ao

loda

economia ¢ dos fatores de risco
que podem fazera inflacio se des-
viar do previsto, como a politica
fiscal e 0 ambiente internacional

Antes da decisdo, pesquisa do
Valor Data mostrava que, de 142
institui¢des financeiras ¢ consul-
torias ouvidas, 141 estavam es-
perando a redugio de 0,5 pon-
to percentual na Selic. Apenas
uma casa projetou um corte de
0,75 ponto. Para o fim de 2024,
o ponto médio das projegdes
indica taxa de 9% a0 ano.

netaria nas principais econo-
‘mias, quanto pelos sinais de que-
da dos niicleos de inflagio, "que
ainda permanecem em  niveis
elevados em diversos paises”. No
comunicado amcnnr, o C opom
ainda via sinais “incipientes” de
queda dos niicleos, Na compara-
cao com dezembro, o comité re-
tirou a mengio a um ambiente
externo “menos adverso”, mar-
cadopelo “arrefecimentodasta-
xas de juros de prazos mais lon-
w.nus [\ladns Unidos™

Para o Copom, a
atual é mnuumd.: Por um pro-

'

O BC evitou mais uma vez si-
nalizar qual vai ser a taxa no fim
d le dist monetd-

cesso “que tende

asermais lento"do que a primeira

fase, quando a queda de precos de
g a2 .

ns dais le-

0 Copom
BCs das principais economias con-
tinuam com a determinagio de
convergir as taxas deinflagio pa-
rLsuas metas, Mesmo com a pres-
de trabalho.

dizendo que manterd a po-
ca contracionista para colo-
car a inflagio na meta e reanco-
rar asexpectativas de inflagio.
Também condicionou os cortes
futuros a evolugdo da dindmica
inflaci i
cos m.

vou a uma forte desaceleragio no
avango de pregos. O colegiado dis-
S€ qUE OCOITEY UM Teancoragem
“apenas parcial” das expectativas
de inflagio d meta de 3% definida
pelo governo, ji que o mercado
espera uma inflagio de 3,5% no
longo prazo. Segundo o BC, o ce-

netdria e 3 atividade
das expectativas de inflagio dos
agentes de mercado, em particu-
lar daquelas de maior prazo, de
suas proprias projecoes de
cio, do nivel de ociosidade

Parao cendrio extemo, a anil
se do Copom & de uma continui-
dade da volatilidade marcada
tanto pelo debate sobre o inicio
da flexibilizagio da politica mo-

Parao Copom,
conjuntura atual é
caracterizada por
LM processo
desinflacionario
‘que tende a ser
mais lento’
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No cenario doméstico, o cole-
giado considerou que a inflagio
el consumidor
trajetoria de desinflag:
forme esperado”. O Copom ain-
da ressaltou que, nas divulg:
¢oes mais recentes, as medidas
de inflagio subjacente “se apro-
ximam da meta para a inflagio”.
Pelas projecdes de inflacio do
Copom, o Indice de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA) caird dos
4,62% registrados em 2023 para
3.5% em 2024 ¢ 3,2% 2025, consi-
derando o cendrio de referéncia,
em que a meta da taxa Selic termi-
na2024.em 9% a0 ano. Essas expec-
tativas sio as mesmas do comu-
nicado de dezembro, que usava
umaSelicde9,2%ao fim de 2024,
Jd as projegdes para os precos
administrados ficaram em 4,2%
em 2024 e 3,8% em 2025. Na pro-
jesdo anterior, o nimero era de
45% para 2024 ¢ 3,6% em 2025.0
comité também ressaltou q
seu horizonte relevan
de2024, ¢ em grau maior,
0s fatores de risco para a infla-
Gi0 permancceram os mesmos
da decisio de dezembro, que re-
duziu a Selic de 1225%
11,75% a0 ano. Para o colegiado,
sio dois riscos de alta que podem

Brasil sai na frente dos EUA nos cortes de juros

Selic
Nas datas do reuniao - om % ao ano

Fed Funds
Nas datas de reunsio - om % an ano
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Fortes Bamco Gl FED Eslceagdo: Vi Dt
fazer a inflagio superar o proje-
tado: uma maior persisténcia das
pressdes inflaciondrias globais ¢
uma resiliéncia maior do que a
projetada da inflagio de servigos
“em fungio de um hiato do pro-
duto [medida de ociosidade da
economia|mais apertado”
Segundo o Copom, também
sio dois os principais riscos de
baixa. O comunicado cita a possi-
bilidade de uma desaceleragio
mais acentuada do que a projeta-
da da atividade econdmica glo-

cado, esse fato € relevante para
a ancoragem das expectativas
de inflagio ¢ para a condugio
da politica monetéria. "0 comi-
té reafirma a importincia da
firme persecugio dessas metas.”

A decisio por mais um corte
de 05 ponto percentual na Se-
lic nesta reunido de janeiro re-
presentou uma continuidade
na sequéncia de cortes iniciada
em agosto de 2023, quando a
taxa bisica estava em 13,75%.
Desde entio, foram cinco redu-
qou na mesma mngnﬂudl

d

bale um |mp:n:ln nm(lnmﬂn(du.
m; , do
aperto mnntlmrm sincronizado.
“0 Comité avalia que a conjuntu-
ra, em particular devido ao cen-
tio intemacional, segue incerta ¢
xige cautela
litica monet:

0O Copom rambrm mmu—vc a
mengdo sobre a lmponanru da
execugdo das metas fiscais jd es-
tabelecidas”™. O governo estabe-
leceu como objetivo zerar o défi-
cit primério do setor publico
neste ano, depois de um resul-
tado negativo de 1,3% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) em
2024. De acordo com o comuni-
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5. ta-
xa Sdlc ficou t)la\(l em 13,75%
por 12 meses, desde agosto de
2022. Essa estabilidade repre-
sentou o pico de um ciclo de al-
tas iniciado em marco de 2021 ¢
terminado em agosto de 20;

Nesse periodo, o Copom ele-
vou os juros de 2% a 13,75% ao
ano, uma alta de 11,75 pontos
percentuais em um esforco do
Banco Central para combater a
inflagao no pés-pandemia.

O comité volta a se reunir nos
dias 19 € 20 de margo. (Colabo-
raram Estevao laiar e Gabriela
Pereira de Brasilia)
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