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Juros caem 0,5 ponto, e Copom sinaliza manter ritmo de queda

EMRITMO DE QUEDA

SELIC VAI A11,25%

BC reduz juros e indica pelo menos mais dois
cortes de 0,5 ponto nas proximas reunides

EVOLUGAO DA TAXA BASICA
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Foi a quinta reducio consecutiva

da taxa,

que comegou a cair na reuniaa

de agosto de 2023, depois de
permanecer por quase um ano em
13,75%.
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'm sua primeira reuniao do

ano, o Comité de Politica
Monetiria (Copom) do Ban-
co Central (BC) reduziu on-
temaTaxaSelicem0,5ponto
percentual, para 11,25% ao
ano, o menor patamar desde
marco de 2022. No comuni-
cado da decisdo, que foi uni-
nime, o BC indicou que orit-
mo de queda da taxa bisica
de juros seri mantido nas
“préximas reunides”. Issosig-
nifica pelo menos mais duas
redugdes de 0,5 ponto, nos
encontrosde margo e maio, o
que levaria a Selica pelo me-
nos 10,25%.

“Em se confirmando o ce-
nério esperado, os membros
do Comité, unanimemente,
anteveem redugdo de mes-
ma magnitude nas proxi-
mas reunides e avaliam que

netaria contracionista ne-
cessiria para o processo de-
sinflaciondrio”, diz o texto.

A decisio de cortar os ju-
ros em 0,5 ponto ji havia si-
do sinalizada pelo Copom
na tltima reuniio do ano
passado e era amplamente
esperada pelo mercado. Es-
ta foi a quinta redugdo con-
secutiva da taxa, que come-
gou a cair na reuniio de
agosto de 2023, depois de
permanecer por quase um
anoem13,75%.

O comunicado do BC é se-
melhante ao divulgado apés
areuniio de dezembro, mes-
mo com novos indicados pa-
raocolegiado. Osnovos dire-
tores sao Paulo Picchetti e
Rodrigo Teixeira, que assu-
miram seus cargos nodia 2
deste mése participaram do
Copom pelaprimeiravezon-
tem. Os indicados pelo presi-

(considerando Gabriel Gali-
polo e Ailton de Aquine San-
tos), de um total de nove
membros da diretoria (o que
inclui o presidente Roberto
Campos Neto).

DEFESADAMETA

Entre os trechos que o Co-
pom decidiu manter no tex-
to divulgado nesta quarta,
estd uma defesa da manu-
ten¢do das metas fiscais ji
estabelecidas. O governo
determinou como objetivo
zerarodéficit nascontas pi-
blicas nesteano.

Na visio do economista
Luis Otdvio Leal, do G5 Part-
ners, o resultado ji era espe-
rado, e o comunicado da de-
cisdo também reforgou a vi-
siodomercadofinanceirode
que os cortes seguirdo no rit-
mode 0,5 ponto:

—Temos jé mais dois cor-

maio. O comunicado foi
praticamente uma cépia da
decisio de dezembro.

O Banco Central pontuou
que hd dois fatores de risco
que podem dificultar o cend-
rio da inflagdo. Primeiro,
“uma maior persisténcia da
inflagio mundial”. Segundo,
“uma maior resiliéncia nain-
flagio de servigos™ no Brasil.
Por outro lado, o BC entende
que a desaceleragio da eco-
nomia mundial poderia aju-
dar na queda dos precos no
Brasil, assim como os efeitos
defasados da politica mone-
tdria, jd que a Selic permane-
ceu bastante elevadadurante
oanode 2023.

A inflacio oficial do pais fe-
chou 2023 com alta acumu-
ladade 4,62%, dentrodoin-
tervalo da meta, que erade
3,25%, com tolerincia de
L5 ponto percenlual para

do mercado financeiro es-
tao em 3,81% para 2024 e
em3,5%em 2025 2026. A
metaéde 3%, comintervalo
de 1,5 ponto. Embora esteja
na tolerincia, os niimeros
semantémacimadocentro,
por isso, 0 BC tem receio de
acelerar o ritmo de cortes
para 0,75 ponto, como dese-
jaogovernoLulae integran-
tesda equipe econémica.

Outro ponto de preocupa-
¢dodoBancoCentral éorisco
de crescimento dos emprésti-
mos subsidiados via BNDES,
que poderiam diminuir os
efeitos da politica monetaria.

Caio Megale, economista-
chefe da XP Investimentos,
acredita que ha espago para o
BC seguir com cortes nos ju-
10§, INas Sem pressa:

— O mercado de trabalho
permanece aquecido, com
dados fortes novamente, e

desemprego em queda. No
minimo,o BC ndo precisater
pressacom oscortes, eles po-
dem ser graduais e tranqui-
los, para que os juros caiam
mais ao longodo tempo. Nio
vemos ainda razio para mu-
danca naorientagio.

FED MANTEM TAXA

Ontem, o Federal Reserve
(Fed, obancocentral ameri-
cano) decidiu manter a sua
taxa de juros inalterada en-
tre5,25%e5,5% pelaquarta
vez seguida. A manutencio
£ra Consenso entre os ana-
listas de mercado.

O presidente do Fed, Jero-
me Powell, afirmou estar
gerenciando riscos parando
demorar demais para baixar
05 jUros nem cortar a taxa
cedo demais.

Powell fez questdo de re-
forgar que ndo esperaver o
enfraquecimentodomerca-
dodetrabalhoedaatividade
econémica. Por outro lado,
aguarda dados consistentes
sobre ainflacio:

— Nbs precisamos ter
mais evidéncias que nos de-
em confianca de que esta-
mos num caminho susten-
tivel para fazer a inflacio
voltara2%.

Para o economista-chefe
da Daycoval Asset, Rafael
Cardoso, 0o BC passou a ter
uma visdo mais otimista so-
bre a inflagio mundial.
Com o comunicado do Fed,
Cardoso entende que au-
mentaram as chances de o
ciclode cortes no Brasil le-
varaSelicabaixode 9%atéo
fim deste ano:

— Ainda que o comunica-
do tenha tido poucas novi-
dades, quando a gente pega
adecisio do Fed como base,
agente pode dizer quea pro-
babilidade de o BC ir abaixo
dos 9% aumentou. Por ora,
mantemos nosso cendrio de
aSelicira9%, masaumenta
achance de ficar abaixo se o
Fed de fato comegar logo o
ciclo (de cortes) — disse.
(Colaborou Letycia Cardoso)
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