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Varejo de bens duréaveis reage e pode se beneficiar da queda dos juros em 2024

Conjuntura Segmento ainda é muito dependente da
venda de veiculos, mas pode ganhar impulso conforme
evolua a politica monetaria, afirmam economistas

Varejo ligado a crédito

ganha folego com juro
menor e eshoca reacao

Anais Fernandes e Adriana Mattos
De Sio Paulo

0 varejo mais dependente do
crédito, que se descolou para b
xo do comércio mais ligado 3 dis-
ponibilidade derenda das familias
em 2022, eshogou reagio no fim
de 2023 e pode terum ano melhor
em 2024, apontam economistas.

Seu desempenho ainda é mui-
to dependente, no entanto, do
segmento de veiculos, ponderam
os analistas, Uma melhora mais
generalizada vai depender da ve-
locidade de normaliza
litica monetéria.

Dados do Instituto Brasileiro
de Economia (FGV Ibre) mos-
tram que, em novembro de 2023,
ovarcjo-renda avangou 0,4%, an-
te outubro, mas o varejo-crédito
subiu

nside-

mudou um pouco a trajetéria de
2023, em que predominou o va-
rejo mais ligado A renda
Isabela Tavares, economista da
Tendéncias Consultor

Dados da empresa de pesquisas
NielsenlQobtidos pelo Valor mos-
tram que, nas dltimas semanas do
ano, as lojas de material de cons-
trugdo ¢ os hipermercados (que
vendem eletronicos ¢ llklm(l.w
i nbos mais dk

¢ dezembro mostrou uma melho-
ria sequencial (no crescimento de

receita)”, disse o Citi no relatdrio.
0 comércio que depende de ga-
nhos de renda inclui itens mais es-
senciais, como alimentos, artigos
farmactuticos ¢ combustiveis. Ji o
varejo ligado & crédito engloba
bens durdveis, como méveis, ele-
trodomésticose veiculo
0s dois grupos descolaram a

i

tes de erédito, cresceram acima de
2022, As altas foram de 138% ¢
12,8% respectivamente (em valor),
em lojas com mais de um ano, no
periodo de 18 a 24 de dezembro
frente ao ano anterior.

Apenas a cesta de eletronicos
medida pela NielsenlQ crescen
30,5% em volume vendidlo frente a
mesma semana do ano anterior —

rando o efeito de veiculos, cres-
5%. Em outubro, o varejo-
crédito ji havia subido 0,5%, ¢
quanto o varcjo-renda caiu0,6%.
Entre empresas e associagoes
setoriais, hi indicios de alguma
tomada de folego — apesar de
tir relutincia em considerar
sinal de tendéncia, em parts
que o consumo ainda € d
dentro do préprio varejo de bens
durdveis, dependente de crédito.
que vimos em

, houve que-
da de 4.4%. Ha efeito, porém, de
uma base de comparagio em
afetada pelos altos juros, que redu-
ziram a demanda. Mas a Niclsen
chama a atengio ao dado em seu
relatério enviado a clientes.
Ainda novarejo de durive
relatério de analistas do Citi,
fim de dezembro, 0 banco relat
que esteve em contato com o Ma-
gazine Luiza para captar “feedba-
cks" davarejista. “Entendemos que
bro foi um mais desali

partirde 2022, co
4 renda rodando de forma U\Iﬂl’\:|
acima daqueledependente docré-
dito, observa lgor Cadilhac, econo-
mista da equipe doPicPay. Em d
mnmemmdrzu'i nota,essa *bo-

Isabela

sendo beneficiadas pelo ciclo de
corte de juros, iniciado em agosto,

do crédito 3 pessoa fisica ficou pa-
ra trds. “Os dados atuais nio che-
gam a ser animadores, mas tem
uma melhora nos filtimos meses.

Varejistas de eletronicos uuu-&-
das pelo Valor no fim de 2023 3
nham nlmilﬁmn‘.n melhora no

fechar.

O primeiro foi ||u \cgundn tri-
mestre, quando houve o efeito do
programa tempordrio do governo
deincentivo  compra de veiculos.
Rodolpho Tobler, economista do
FGV Ibre, observa que em junho
daquele ano o varejo-crédita cres-
ceu 4.9%, vindo de 05% em maio,
enquanto o varejo-renda avangou
apenas 0.8% no més. Sem contar
veiculos o varejomais ligado acré-
li cnas 0,4%

dos produ-
tos na virad dr novembro para
dezembro, mas com crescimento

vaque aconflanca do consumidor
de renda mais baixa deu um salto
a0 longo do ano, em meio 4 um
mercado de trabalho forte, trans-
feréncias governamentais em nivel
elevadoe inflagio sob controle.
Ji o varejo ligado ao crédito,
continua Tobler, atésofreu logo no
choque inicial da pandemia, mas,
depois, com os juros muito baixos

lar as vendas. Mas, para 2024, acho
queainda serd desafiador”, afirma.

Por mais que 0s juros estejam
caindo ¢ o endividamento das fa-
miliastambém dé sinais de melho-
1a, 0s patamares ainda sio eleva-
dos, pondera. *0 varejo ligado &
renda deve continuar em uma ten-
déncia favorivel, embora em rit-
varejo ligado
umano melhor

easp , €555 56
tos viveram um bom momento.
“Desde 2022, porém, 0 varejo-cré-
dito veio desacelerando, o que faz

s andoa

ainda desigual entre t 5.
Osuperintendente de uma rece
de eletronicos forte no interior de
Sa0 Paulo, com cerca de cem lojas,
afirmou que vendeu mais ar-con-
dicionado ¢ ventiladores, devido
10 forte calor em dezembro,
“Houve uma reagio pequena
em celulares. A linha branca |ge-
ladeiras, lavadoras] foi bem na

0 segundo momento em que a
distincia esbogou redugio foi no
fiim dl Para ess¢ aso, as ex-
plicagbes sio menos claras, mas
Cadilhac menciona a poss
de de algumas linhas ji estarem

Reacdo limitada

Varejo ligado ao crédito esboga avango, mas depende muito ainda de veiculos
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Vartjo-crédito (exceto weicun)

Black Friday, mas no Natal nem
tanto. E o segmento de ventila-
¢io surpreendeu e chegou a fal-
tarproduto”, disse o executivo,
Isabel Tavares lembra que as
condicoes financeiras comegaram
amelhorar no (ltimo trimestre de
2023, embora os nives de juros
ainda estejam altos, "Comeg;
a ver um avango para esses
Toriek dotar

bens

subir, as pessoas ficando mais en-
dividadas e cautelosas”, afirma.
Em 2023, diz, a renda média do
trabalho sobe, mas ainda & baixa,
enquanto a informalidade no
mercado continua alta. “Ttens li

aproximagdo entre o van

a0 crédito ¢ o dependente da ren-
da, vista no fim de 2023, se mante-
nha, diz Cadilhac. Ele espera que o
mercado de trabalho siga aqueci-
do até, pelo menos, meados do
ss0, hia regra de valo-
rizagio do salirio minimo ¢ a in-
flagio comportada, Todos esses fa-
tores podem liberar mais renda

lo eré-
dito, mas eles ainda devem ganhar
tragio, principalmente no decor-
rer do segundo semestre de 2024,
com a mellhora mais significativa
das condicdes financeiras”, afirma.
A economista cita também as
pressoes sobre 0s pregos dos ali-
mentos no fim de 2023 como um
fator inibidor ao varejo ligado A
nda. "Além disso, ji comegamos
a ver alguns cfeitos na desacelera-
gio do crescimento da massa de
nda, o que deve perdurar em
2024 ¢ desacelerar também o nit-
mo desses segmentos”, diz.
Supondo que houve estabilida-
de do varejo em dezembro — més
GE ainda

“Vimos que o varejo ligado a
renda se manteve relativamente
estivel a0 longo do tempo. Se as
pessoas estiverem mais conforta-
veis, podem entio comear a to-
mar mais crédito”, diz. Nio i toa,
cita, o proprio Banco Central pro-
jeta crescimento de 9% para o cré-
dito livre & pessoa fisica em 2024,
ante 7,5% esperados para 2023,

Tobler se diz mais cauteloso em
imaginar que o resultado positivo
do varcjo-criédito no fim de 2023
ditari o ritmo dos proximos me-
ses. “Acha que dezembro até pode
terumresultado favorivel além da
questio sazonal, porque foram
que sofreram muito ¢
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o fi Tobleres-
tima crescimento de 2,7% do vare-
jo-renda em 2023, com o varcjo-
crédito apenas um pouco abaixo,
com2 A%, Sem considerar os veicu-
los, no entanto, o varcjo-crédito,
naverdade, deveria cair 34%

“0 varejo ligado 3 renda foi fa-
vorecido por bens essenciais, mui-
to ligados & renda das familias
mais pobres”, diz Tobler. Ele obser-

adotaram estratégias para estimu-

“Janeiro deste ano
comode 2023 tem
um desempenho
mais positivo”
Fernando Yunes

do que 2023, mas essa distincia
entre 0s dois agrupamentos ainda
deve permanecer por um tempi-
nho, diz Tobler.

No varjo on-line, Mercado Li-
vre disse, nesta semana, que hd si-
nais positivos na demanda para
2024, Aempresa ji tem se descola-
do dos rivais hi alguns trimestre
na venda de durdveis e nio-du
“Se vocé pegar janciro deste
ano com janeiro de 2023 tem vin-
m, um desempenho mais posi

", disse Fernando Yunes, pre:
Lﬁmk do MercadoLivre no Brasil.

Apesar de menos dependente
de crédito do que as lojas de bens
duriveis, 0 comérciode moda tem
utilizado mais ferramentas de fi-
nanciamento nos @ltimos anos,
as perspectivas estdo mais positi-
vasdesdeo fimde 2023,

Na Renner, hi sinais mais ani-
madores, segundo analistas que
estiveram com a empresa dias
atris. “0 quatro trimestre parece
tersidoo melhor trimestre de cres-
cimento de vendas com margens
saudiveis. Ji compartilhamos esse
otimismo ¢ estimamos altade 8,9%
no trimestre nas vendas ‘mesmas
Iojas’ [unidades com mais de um
anof’, disse a equipe de analistas
do Giti, apés conversas com a em-
presa em dezembro.

André Cordeiro, economista-sé
r do Banco Inter, também tem
uma perspectiva melhor, porém
cautelosa, para o varejo ligado ao
crédito. A melhoradainadimplén-

cia, diz, serd o fator mais relevante
para esses segmentos, principal-
mente na parte de cartio de crédi-

n da desinflagio e de um
mercado de trabalho em ritmo
saudivel, 0 programa Desenrola,
para renegoc
familias, pode ter algum efeito em
de aumentar a renda disponivel
das familias, aponta Cordeiro. A
melhora vai dependerda velocida-
dedapolitica monetdria,diz.
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