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ApOs dois anos de estouro, IPCA fecha 2023 abaixo do teto da meta, em alta de 4,62%

ConjunturaResultado do ano ficaem 4,62%, com
desaceleragao de precos de alimentos e pressao de
itens administrados; taxa de dezembro vai a 0,56%

Apos dois anos, IPCA
fecha 2023 dentro

da meta de inflacao

onusgio

Lucianne Carneiro e
Marcelo Osakabe
Do Rio e de S3o Paulo

Ainflagio oficial brasileira fe-
chou 2023 em 4,62%, abaixo dos
5,79% de 2022 ¢ também dos
4,75%dotetodameta dogovemo,
que é perseguida pelo BancoCen-
wal. Foi o segundo anoseguido de
desaceleragao da inflagio — que
tinha sidode 10,06% em 2021 —e
o menor resultado anual desde
2020(4,52%). Além disso, foi a pri-
meira vez que ficou dentro do in-
tervalo da meta em trés anos, des-
de 2020: o centro da meta € de
3,25%, mas com margem de tole-
rincia de 1,5 ponto percentual
paracimaou para baixo.

0O ano foi marcado peladeflagio
de alimentos, entre junho e setem-
bro, embora os precos tenham vol-
tado a acelerar no Gltimo trimes-
tre. Ainda assim, foi o menor resul-
tado anual para o grupo desde
2017:alimentagao e bebidas subi
ram 1,03% — ante aumento de
11,64% em 2022 — enquanto a ali
mentagio no domicilio teve defla-
¢do de 0,52% — frente a expansio
de 13,23% no ano anterior,

pressio veio de pregos adminis
trados, que subiram 9,12% —
quase o dobro da média do IPCA
—,a maior taxa para o grupo des-
de 2021 (16,90%). Outro grupo
que se destacou nas influéncias
para a alta do indice foi o de
transportes. Apds uma deflagio
de 1,29% em 2022, teve alta de
7,14% dos pregos em 24

Muitos dos itens com maior im-
pacto sdo parte dos dois grupos,
comoa gasolina,que subiu 12,09%
¢ foi individualmente o item com
maior peso ma alta do IPCA em
2023, ¢ 0 emplacamento ¢ licenga
de veiculos, que engloba o IPVA,
que foi a segunda maior influén
cia, com aumentode21,22%.

Na lista das principais pressdes
para o IPCA em 2023 aparecem
também plano de satide (11,52%),
energia  elérica  residencial
(9,52%), passagem aérea (47,24%)

"Inflagao subjacente
encerrou 0 ano em
velocidade maior e
acelerando”

Andréa Angelo

etaxade iguaeesgoto(10,08%).
“Ainflagio de 2023 foi puxada
por monitorados, ficou acima da
média geral. |..] Por classe de
despesas, 0 grupo de alimenta-
¢do e bebidas contribuiu para se-
gurar o resultado, enquanto a
maior pressio veio dos transpor-
tes, com altas expressivas em di-
ferentes itens”, afirmou o gerente:
do IPCA, André Almei
sentar os resultados umsulu.l.l—
dosdainflagio

iiazaucNLon

"Inflagdo anual dos
servicos intensivos
em trabalho subiu
pelo segundo més”
Roberto Secemski

dobro do 0,28% de novembro, ¢
veio acima do que era esperado
pelo mercado, cuja mediana era
de 0,49% segundo o Valor Data,
com projecdes entre 036% ¢
0,67%, Ainda assim, foi a menor
taxa para um més de dezembro
desde2018(0,15%),
Aprtincipalinfluéncianessemo-
vimento veio da aceleragio dos
precos dealimentos e bebidas, que
passaram de 0,63% em novembro

Ao longo de 2023, nmuhndn
acumulado em 12 meses pelo In-
dice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA)desacelerou até ju-
nho de 2023 — quando chegou a
3,16%. Dai, seguiu em alta até se-
tembro (5,19%) e voltou a desa-
celerar no fim de 2023, mostrou
o Instituto Brasilciro de Geogra-
fia e Estatistica( IBGE).

Em dezembro, o resultado
mensal acelerou para 0,56%, o

para 1,11% em d bro. Pressdes
tradicionais de fim de ano, combi-
nadas com o climaadverso trazido
pelo El Niflo, que prejudica a pro-
dugio de alimentos, ajudam a ex-
plicar o resultado acima do esti-
mado, segundo cconomistas.
Ainda assim, notam que al-
guns sinais amarelos voltaram a
aparecer, em especial para os
precos de servicos subjacentes —
tema que tem aparecido com fre-
quéncia entre as preocupagoes

A evolucio dos

2023

precos em
IPCA desacelera frente a 2022 e fecha abaixo do teto da inflagio
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do Banco Central quando se olha
o cendrio a frente. Os servigos
subjacentes sio os que respon-

lem ao ciclo econémico, ex-
cluindo os grupos de turismo,
servigos domésticos, cursoseco-
municagio.

Roberto Secemski, economis-
ta-chefe do Barclays para o Brasil
chamou atengdo para a acelera-
cio dos servigos subjacentes na
viradade novembro para dezem-
bro, de 0,27% para 051%, 0 que
também interrompeu 12 meses
debaixana ual

subjacentes de baixa e alta ren-
da e intensivos em trabalho.

Na avaliagio de Martello, com
a interrupgio da deflagio dos
pregos de produtos comerciali-
zaveis, como alimentos ¢ bens, a
melhora dos pregos de servigos
também perdeu forga, passando
a refletir mais de perto os dados
de atividade.

“Como a taxa de desemprego
esti de lado nos dGltimos meses,
ndo tem por que melhorar a in-
flacdo de servicos. S6 vai aconte-

“As métricas subjacentes e de
nicleo tém convergido para a
meta do BC, mas mais devido &
dinimica dos bens lndlmnzls

cer se o El Nifio pas-
sarouse ainflagio de bens conti-
nuarbenigna”, disse.

Pa nente, existe também
ativa de anm pregos de

que dos servigos r
destacou. “De fato, a |||!L|\'m
anual dos servigos intensivos em
trabalho subiu pelo segundo
més consecutivo, para 5,5%.
Para Vitor Martello, econo-
mista-chefe da Parcitas, a piora
dessa abertura ji havia ficado
clara no [PCA-15 de dezembro,
mas havia alguma esperanga de
que o namero fechado do més
mostrasse uma melhora, o que
ndo ocorreu. Além disso, € possi-
vel notar que as pressoes estio
bem disseminadas entre as aber-
turas, como servicos inerciais,

ressio-
nados nos préximos meses, ain-
da refletindo o clima adverso
causado pelo El Nifio. Tudo so-
mado, o cendrio de desinflagio
que vigorou durante a maior
parte de 2023 pode sc dissipar,
alertou  Alexandre  Lohmann,
economista-chefe da Constincia
Inve: ntos,

“Este repique altista dos na-
«cleos precisa ser confirmado nos
dados de janeiro ¢ fevereiro. Seis-
so ocorrer, podemos entrar em
outra dinamica”, afirmou o eco-
nomista, lembrando que tam-

bém podem entrar nesta conta
uma atividade ainda resiliente e
também o inicio do impacto de-
fasado dos cortes da Selic.

“Ne acio € que a andli-
se prospectiva de desaceleragio
de servigos segue em jogo. O ni-
mero de servigo subjacente ficou
acima do teto das estimativas do
mercado pela primeira vez
trés meses. Na mesma dire;
destacamos que a inflagdo subj
cente encerrou o ano em veloci-
dade maior ¢ acelerando na mar-
gem”, escreveu a economista da
Warren Rena Andréa Angelo.

Para Arthur Carvalho, econo-
mista-chefe da Truxt, embora a di-
nimica dos servigos seja um ponto
de atengdo, existem outros fatores
que podem jogar a inflagio para
baixo em 2024. Entre cles, novos
cortes de prego da gasolina ¢ tam-
bém uma nova rodada de deflagio
dos bens industriais.

“Agente acompanhaos fndices
de pregosao produtor noexterior
e eles estio muito fracos. Claro,
fem a questio dos custos de fretc.
Tem uma chance grande de que
isso faga os bens industriais sur-
preenderem para baixo”, disse.

“E, dependendo de como o cim-
hummmpcna.pnﬂr judarain-
da mais o resultadoda inflagio.”
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