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Emissdes externas voltam a animar mercado e volume pode ser recorde

Divida Estimativa € que, com melhora de condic¢oes la fora, até oito

operagoes sejam lancadas durante ‘janela’ até inicio de fevereiro

Empresas se preparam para

Rita Azevedo
De S3o Paulo

Grandes empresas comegaram
2024 deol divi-

sim como ocorreu em outros
. E possivel, porém, que 0 6r-
o decida acessat o mercado
um pouco mais para frente, ji

miria e investidores e emissores

da internacional. Com a melhora
das condigdes para captagdo de
FeCursos no exterior,

que em emitiu USS 2
bilhoes em “green bonds™, titulos
atrelados a0 cumprimento de
mvmu

da leitura de fim do ciclo de alta
de juros nos Estados Unidos e ali-
vio das taxas longas por 13, ban-
cos de investimento ouvidos pelo
Valor estimam que até oito ope-
ragdes podem ser anunciadas na
primeira “janela” do ano, que se
encerra noiniciode fevereiro,
“Hi muito interesse por parte
das companhias, com muitas de-
las acompanhando o merecado de

St preparar para um
reencontro na abertura do ano,
explica Diaz. O investidor que re-
cebe caixa pmcm sair 3 procura
de

aparecem nomes que costumam
acessar 0 mercado externo, mas
também empresas que nos dlti-
mos anos nio precisaram emitic
bonus e conseguir; i
necessidades de c
cado intemo de divida. “Desde o
fim de 2023, vimos alguns emis-
sores de Brasil,

Jidolado dos emissores, é 0 mo-
mento de equacionar as necessi-
dades de financiamento dos or-
camentos dos proximos meses.
Essa primeira janela dura até o
inicio de fevereiro, quando as
companhias entram em perio-
do de siléncio antes de divulgar
os

aqueles com crédito bom ¢ que

clais ofertas”, diz Samy Podlubay,
chefeda di do UBSBB.

nio se aventurar em
mercados com custo muito alto,

A concretizacio de operagdes
vai depender das condigbes de
prego ¢ da redugdo da volatilida-
de no mercado americano. Tam-
bém vai pesar na xh-uuzm resul-
tadod: i d

Itand: pouco a atengio pa-
ra 0 mercado internacional e ‘ti-
rando o pé' dos ‘pitchs’ [apresen-
tacdes ainvestidores]" diz Miguel
Diaz, responsavel por captagoes
externas doSantander Brasil.

Se for comprovado o apetite dos
estrangeiros por titulos de empre-
sas brasileitas, ¢ provivel que
malscompanhm«almamenco-

I a equipe de
Diaz envia a um grupo formado
por cerca de 200 empresas infor-
magdes sobre a situagio Li fora
para emissoes, “Em dezembro,
umas 15 oe-mail de-

rajadasa tirar os pl pel.
As emissoes da Amcnﬁ Lati-
na feitas na semana passada en-
contraram demanda. A primei-
ra delas foi do México, que emi-
tiu um bdnus soberano de JUSS
7,5 bilhdes, com a demanda su-
perando os USS 20 bilhdes.
Ofertas do Brasil podem ser
anunciadas ainda nesta semana.
Nio estd por en-

monstrando  interesse”, conta,
Nas proximas semanas, parte das
interessadas deve ir ao exterior
para os chamados “non-deal
roadshows”, reunites em que
discutem com potenciais investi-
dores sem o compromisso de
concretizar a venda dos papéis
Se, o final, perceberem que as

quanto, a possibilidade Geote
souro Nacional puxar a fila, as-

sio
podem fechar a operagio.
Janeiro & um periodo que cos-

Nos dltimos dois anos, as pri-
meiras semanas do ano foram
fracas em termos de apcraqu
de ¢

la melhora das condigoes de
mercado em dezembro. Ao lon-
go do dltimo més, o *yicld" (taxa
de retorno) dos bonus brasilei-
ros caiu 0,7 ponto percentual no
mercado secundario, o que indi-
ca uma redugdo no custo para
as companhias fazerem novas
emissoes, segundo Diaz. “Essa
melhora veio a reboque da re-
dugdo das taxas de longo prazo
nos Estados Unidos dessa mes-
ma magnitude”, afirma.

A clevagio da nota de crédito
doBrasil pela S&P de BB- para BB,
anunciada no fim de dezembro,
também ajudou a melhorar o ce-
nirio para as companhias brasi-
leiras. “Todos 0s emissores que ti-
nham o teto do rating soberano
para suas notas também recebe-

2023, por exemplo, foi real u.ula
uma Gnica oferta no periodo,
de USS 1 bilhio, da Braskem.
“Hi uma expectativa que neste
ano a janela de janeiro volte a
ser a mais ativa para negécios”,
diz Podlubny, do UBS BB.

0 otimismo dos bancos & ex-
plicado, entre outros fatores, pe-

"Desde o fim

de 2023, vimos
alguns emissores
voltando a atencao
ao mercado
internacional"
Miguel Diaz

ram pgrade”, explica Diaz.

Podlubny esperaque 2024 seja
positivo no mercado de bonds. *E
um ano com expectativas econd-
micas relativamente positivas 1a
fora e expectativas relativamente
equilibradas aqui dentro. £ um
ano para alcancarovolume hist6-
rico de emissdes do pals, que ul-
trapassaos US$ 20 bilhoes”, diz

Diaz também espera que o volu-
me deste ano alcance USS 20 bi-
Ihdes. Ambos consideram na con-
ta, além de operagbes corporativas,
asemissdesde divida soberana.

Em 2023, o volume captado
por companhias brasileiras no
exterior se aproximou dos
US$ 12 bilhdes, superando com
folga o de 2022, quando as em-
presas comegaram a sentir o ini
cio do aperto monetirio nos EUA
e na Europa. Segundo a Associa-
cio Brasileira de Entidades dos

Mercados Financeiro ¢ de Capi-
tais (Anbima), foram movimen-
tados, no total, USS 5,5 bilhdes
com essas operagoes em 2022
Laszlo Lueska, sécio da gesto-
ra Octante, voltada para investi-
mentos em bonus da regido,
também espera um ano agqueci-

do para titulos de paises latinos.
“Estamos em um momento em
que todos estio precificando
cortes nos juros dos Estados
Unidos ¢ em que a América Lati-
na & vista como uma boa opgio
para investidores, considerando
os niveis de spreads”, afirma.
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