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Brasil deve atrair capital com corte de juro nos EUA, mas gestéo fiscal pode atrapalhar

Investimento externo Perspectivas

Corte de juro nos EUA pode atrair
capital, mas questao fiscal é duvida

Brasil aumenta relevdncia em fundos globais, porém, a preocupacdo com
as contas publicas deve continuar a afastar investidores estrangeiros do Pais

ALINE BRONZATI
CORRESPONDENTE EM NOVA YORK

Ainda que 0s economistas nfo
esperem um repeteco da sur-
presa que foi o Produto Inter-
no Bruto (PIB) brasileiro em
2023, 0 Pais pode ficar mais in-
teressante ao olhar estrangei-
rocom o esperado corte de ju-
ros nos Estados Unidos neste
ano. Mas, enquanto o proces-
so de relaxamento monetirio
na maior economia do mundo
serve de imd, a situaco fiscal
do Brasil atrapalha e deve con-
tinuar afastando esse investi-
dor de apostar suas fichas com

mais firmeza no Pais.
Aolongode 2023, oBrasil au-
mentou a sua relevincia em
fundos globais. A participacio
do Pais no indice de ades MS-
CI Emerging Markets (MSCI
EM), um dos principais referen-
ciais internacionais para inves-
tidores, foi a 5,67% no fim de
novembro, ante §,54% na ver-
sdoanterior, nasegunda melho-
ra consecutiva do indicador.
Para este ano, a materializa-
cdoda queda de juros nos EUA
podebeneficiaraentradadere-
cursos estrangeiros no Brasil.
Com os juros dos Fed Funds
nafaixades,25%ag,5% a0 ano,
investidores preferem manter

08 seus recursos em titulos pi-
blicos da maior economia do
mundo a se arriscar em paises
emergentes como o Brasil.

A dltima reunifo de palitica
monetiria do Federal Reserve
(Fed, o Banco Central dos
EUA) aumentou a expectativa
de corte nos juros, ao indicara
possibilidade de trés reducdes
neste ano. Em seu discurso, o
do presidente do BC america-
no, Jerome Powell, afirmou
que ndo vai esperar a inflacio
cair & meta de 2% ao ano para
comegar areduzir astaxas. Co-
mo resultado, omercado ante-
cipou a expectativa de inicio
do ciclo de corte nos juros de

maio para maro, segundo fer-
ramenta do CME Group.

‘SEM PAIXAD'. Caso esse cend-
rio se concretize, o volume de
investimento estrangeiro no
Brasil poderia erescer mais no
segundo semestre deste ano,
prevé o diretor de Pesquisa Ma-
croecondmica para América La-
tina do Goldman Sachs, Alber-
to Ramos. “Olha, estd interes-
sante, mas nio vejo ninguém
apaixonado. Eum pouco aque-
le fim de festa, que ndo sobrou
ninguém para dancar”, diz.
No acumulado até o dia 22
dedezembro de 2023, o capital
externo na B3 somava mais de
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R$ 43 bilhdes. O volume repre-
senta menos da metade do re-
gistrado em 2022, quando oin-
vestidor estrangeiro aportou
R$ 100,8 bilhdes na Bolsabrasi-
leira, a maior cifra desde 2004

O peso do Brasil em fundos
globais melhorou, mas segue
bem longe do auge visto no pas-
sado. Em 2010, na sequéncia
daiconica capa da revista briti-
nica The Economist com a ima-
gem do Cristo Redentor deco-
lando como um foguete, o Bra-
sil chegou a ter peso de17% do
MSCI EM. Na época, além do
grau de investimento, o Pais
roubava a cena de seus pares
no mundo emergente para o
olhar estrangeiro.

Para Ramos, o Brasil tem
pontos positivos, como ocres-
cimento robusto, que comega
adesacelerar,umgrande supe-
rdvit comercial, um Banco
Central erivel, melhora da in-
flacdo, um mercado de traba-
lho resiliente e aceleracio do
crédito. Na ponta oposta, a
questdo fiscal pode minar to-
das as outras. @
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