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Para analistas, crescimento do PIB deve cair a metade em 2024

Conjuntura Economistas projetam crescimento de 3% para o Brasil em 2023 e de 1,6% no préximo ano

Sem estimulo, PIB crescera pela metade em 2024
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zaao cendria deinflagio e juros,
Economistas ressaltam, porém,
que o crescimento de 2023 ficou
concentrado no primeiro se
tre, com ritmo muito mais fraco a
partir da terceiro trimestre, 0 que
explica a perspectiva de esfria-
mento da economia em 2024, Da
dos do IBGE mostram que a taxa
eumulada d do PIB

projegio é crescer 3%, “F uma eco-
nomia praticamente parada ao fim
deste ano. Para 2024, nessa proje-
Gio esti um pouco acima do con-
senso de mercado, mas aindaassim
& preciso destacar que havers desa-
celerach
«

i

atéo primeiro semestre foi de 3,8%.
Até setembro desacelerou para
323 sempre e vasiag s o
cioaigual perfodode 2022
“A sensagdo térmica € que che-
gamos na virada de 2023 para
2024 com uma economia que pa-
rou, s6 que, quandoagenteolharo

resultado fechado do ano, vai ter
erescido 3%, uma beleza®, diz Fl
vio Serrano, cconomista-chefe do

Banco Bmg. “Af, a gente entra em
2024 com essa situacio de uma
perspectiva_uim, porque ainda
ndo tem muito os efeitos do afrou-
xamento monetrio. A partir do
segundo trimestre de 2024, a eco-

code 2024, dizGarritano, niosevé
grandes mudangas em relaglo 3
dinimica mais enfraquecila da
economia neste fim de ano. Mais
parao fim de 2024, a politica mo-
netiria deve seguir contracionista,
mas seus efeitos ji vio ficando pa-
ra tris, ¢ a economia deve conse-
guirandarum poucomelhor, diz.

Mas hi alguns fatores posi
vos”, diz Garritano, "Um desses
pontos sio os precatdrios, para
os quais ainda nio fechamos a
conta, mas que achamos que po-
dem Igo em torno de 0,2
20,3 ponto percentua
mento, porque & n

"Nao esperamos
parao primeiro
semestre de 2024
um desempenho
espetacular como
em 2023"

Fldvio Serrano

da no sctor primirio. “Tivemos
efeitos de transbordamento para
outros setores, como de servigos,

meio do transporte, por exem-
plo. Entio, para 0 ano que vem, o
»

BRCG ¢ pesquisador do Instituto
Brasileiro de Economia da Funda-
cioGetulio Vargas (FGV Ibre) os si-
nais de quebra de safra em 2024
em razao de questées climaticas
sio robustos, num momento em
que a inddstria, principalmente a
nu lmnhum«\ilu, ndo deverd
r fortemente no curto prazo em
ot problemas estruturais e
1o qual o setor de servicos “pode
ter alguma aceleraio, mas so-
mente ao fim doano, sem que isso
0$53 SeT Visto muito em 2024"
ABRCG projeta altade 1.2% para
0 PIB em 2024. Para 2023 o cresei-
mento estimado € de 25%, 0 que
deve levar a carregamento
tico zero para 2024, prevé Ribeiro,
)

agro temum

que esses efeitos indiretos tam-

bém podem acontecer” diz.
Depois do cen

muito favori
vel do agro ean 2023, el esperacs
tabilidade para o setor em 2024,

aponta,

P me
Ihora, mas deve ficar mais forte ao

ongo do s semestre. Nio
esperamos para o primeiro se
tre de 2024 um desempenho espe-

circul

0 comportamento dos setores
dentro do PIB, aponta Serrano, de-
verd ser totalmente diferente em
2024. 0 grande destaque é para o

tacular como em 2023” agro,q maisde 15%

ltade 15%pa-  em2023 de
raoPIBnoano quevem. A heran-  0.5% em 2024, estima, porque o EI
ca estatistica de 2023 para 2024, Nifio vai atrapalhar um pouco o
ressalta, € de apenas 0.3%. "Ndo €  plantio. " safra até deve ser gran-
comode 2022 para2023,emque  de. mas ndo tem um delta, um

ocamy-over era alto”™

Mais otimista, César Garril
ecconomista-chefe da Somma In-
vestimentos, espera alta de 19%
para o PIB em 2024. Para 2023, a

crescimento real”, explica,

Cecilia Machado, do Bocom
BBM, avalia que, em 2023, a impor-
tincia do agro para o crescimento

economia nio ficou concentra-

mas
pode ter efeito negativo em outras
es do PIB. O agronegdcio, diz,
estiem torno de 30% da economia
quando se considera toda a cadcia,
incluindo efeitos em servigos e na
diistria” Para Machado, a incor-
poragio desses impactos indiretos
relativos A expectativa de cresci

mento zero para o agro explica, em
parte, a projecio do banco de 12%
de alta para o PIB em 2024, csume—

ano quevem, explica, i embute os
cfcitos que o pagamento de preca-
tbrios pelo governo federal deve
ter na cconomia duranie os pri-
meiros meses de 2024 A estimati-
vando inclui,diz Ribeiro, um fator
que pode fazer diferena: as elei-
Goes municipais,

Como 0 govemno tem most
do postura ativa, di, com o pre
sidente Luiz Incio Lula da Silva
subindo aos palanques em algu-
mas cidades, faz sentido, dentro
desse projeta politico, esperar
que haja alguma medida
aumen ensaglo témmica da
economia (aso S\H]dll\ Slnili de

H

mediana da pesquisa, Para 2023, 0

“Oscanais p.mnmn ek

de2 9%,
Para Livio Ribeiro, sbcio da

brios, da for-
sendo pagos, fa-

ma como esti

consumo e, por tabela, o de servi-
qos no PIE", a Ribeiro,

Machado, do Bocom BBM,
também aponta fatores que tra-
zem viés positivo para o cresci-
mento de 1,5% estimado para os
servigos no PIBde 2024,

A regra de reajuste real do sa-
lirio minimo afeta em
30% a 40% do trabalh:
também leva a distribuicio de
salirios da economia, o que traz
perspectiva favordvel para a mas-
sa salarial. O mercado de traba-
Iho esti desacelerando, diz, mas
de forma bastante gradual. Essc
conjunto de fatores, afirma, po-
de contribuir para uma resilién-
ciadosetor de servicos em 2024,

Entre outros

nosmoqe, oqueaindaseria
uma politica monetdria contra-
cionista. Para nGs, a taxa neutra
nominal (considerando a infla-
o) seria de 8%", diz Garritano,
0 caminho é de descompressio
monetiria, diz Ribeiro, “Mas nio
na velocidade necessdria para pe-
garsetoresda cconomia no tranco.
O eleito disso ird aparecer muito
‘maisna segunda metade de 2024 e
em 2025 do que no ano que vem.™
Por isso, o crescimento maior so
mente para 2025, aponta, perfod:
para o qual a BRCG espera alta de
15%. A mediana de 84 projecdes
coletadas pelo Valor aponta alta
de 2% do PiBem doisanos.
Em 2024, o setor extemo tam-
bémn j
dade2023,

economia que podem surpreen-
der, ela cita o Desenrola, na ex-
pectativa de que as pessoas,
quitarem suas di
disposigiode aumentat oendivi-
damento,“Esse impacto niobate
na hora do programa ¢ pode ter
um efeito defasado™

Outro

vemos ter uma desaceleragio glo-
bal em 2024, incluindo nossos
principais parceiros, como Estados
Unidos, China e Argentina. Especi-
ficamente para a Argentina, se as
medidas do presidente Milei fo-
rem minimamente colocadas em
pritica, o pai vai ter um ano difi-

que talves
Possa ser revi

aduizltyichs plblics, pes o
nai de alta do ban-

. diz Serrano, as expor-
scer bem mais do
que as importagdes, ¢ 0 impacto
do sctor extemo sobre o cresci-
mento serd importante. “Para
2024, e esperaria uma contribui-
<o um pouco mais newlra, com o

€ pede ser (amlxm que as clei-

de cim-
portagoes mais pammo Acho até

Pra isso, porque 530 dreqs organi-
zadas por Estados e prefe

que podem acabar
crescendo um pouco mais do qu
as exportagdes, gerando um efeito

as.
Ainda que seesperea continui
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