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Sem supersafra e sob risco de déficit fiscal, economia tende a desaquecer

Economia em desaceleracao no pais

Préximo ano ndo deverd repetir supersafra e ha duvidas sobre tamanho do déficit fiscal e nivel de investimentos de empresas

RAFAEL VIGNA
rafael.vigna@zerohora.com.br

Na virada do ano, o cendrio
macroecondomico ¢ marcado
por incertezas e expectativas,
Sem estimativa de repetir uma
supersafra, o que sempre ajuda
a turbinar a balan¢a comercial e
o crescimento do Brasil, sobre-
tudo no Rio Grande do Sul, on-
de a dependéncia da atividade
no campo € maior, as projeges
apontam para um periodo de
desaceleragio.

Entre os fatores apontados
pelo economista e professor da
Fundagiio Getulio Vargas (FGV),
Mauro Rochlin, estd o cumpri-
mento do arcabouco fiseal. O me-
canismo que substituiu o teto de
gastos, tornando o controle das
despesas puiblicas mais flexivel,
foi alvo de manobra meses depois
de sua aprovagio. E, a julgar pe-
lo or¢amento aprovado no Con-
gresso, com elevagiio de recursos
para o fundo eleitoral e emendas
parlamentares, serd dificil que o
pais ndo produza novo déficit no
proximo exercicio, exatamente
quando a meta seria zerd-lo.

- Se o déficit para 2024 supe-
rar 1%, a coisa se torna mais difi-
cil. Até se pode falar em cambio
estavel. E com uma boa safra, que
ndo serd recorde, mas estima-se
que proxima da de 2023, ¢ algo
que pode ajudar. Até agora a
gente sO viu intengdes, mas nio
metas sendo cumpridas ou a apli-
cacio do consequente mecanis-
mo, em caso de descumprimento
- resume.

Apesar de ressalvar que 2023
demarcard o segundoano conse-
cutivo em que o Produto Interno
Bruto (PIB) terd surpresas posi-
tivas, 0 economista, especialista
em contas piiblicas e ex-secre-
tario da Fazenda do Estado Aod
Cunha reforga que 2024 antecipa
uma redugio da atividade.

Reformas

Segundo ele, uma das manei-
ras de reverter as projegdes seria
avangar com reformas, a exemplo
da tributdria, promulgada no dlti-
modia 21 de dezembro e que ain-
da precisard de regramentos. Ele
destaca as modificagdes feitas no
passado na legislagio trabalhista,
fator que aponta como um dos
proviveis elementos capazes de
manter resiliéncia no mercado de
trabalho no pais, a despeito dos
ultimos solavancos da economia.

Se o déficit para

2024 superar 1%,

a coisa se torna mais
diffcil. {...) Atéagoraa
gente s viu intencdes,
mas ndo metas sendo
cumpridas ou a aplicagdo
do consequente
mecanismo, em caso de
descumprimento.

MAURO ROCHLIN
Economista e professor da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV)
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Essas reformas (feitas

na drea trabalhista),

assim como a autonomia
do Banco Central, ddo pistas
de que possam ter surtido
efeitos. Ainda é cedo para
confirmar estatisticamente,
mas oque se vé é um
mercado de trabalho
ainda aquecido e muita
efetividade no controle
dainflago.

ADD CUNHA
Economista e ex-secretaio da
Fazenda do Rio Grande do Sul

= Essas reformas, assim como
a autonomia do Banco Central,
dio pistas de que possam ter
surtido efeitos. Ainda é cedo
para confirmar estatisticamente,
mas o que se vé ¢ um mercado
de trabalho ainda aquecido e
muita efetividade no controle
da inflagio - argumenta.

E é do mercado de trabalho
que podem surgir as melhores
surpresas para o crescimento, ji
que o consumo em alta é um dos
elementos em que se sustenta o
crescimento. Sobre outro fator,
nesse caso, o investimento das
empresas, pairam temores, Isso
acontece porque o nivel de res-
guardo das empresas para apor-
tes futuros tem sido reduzido
a cada trimestre e a inddstria,
setor intensivo em contratagoes
€ exportagoes, enfrenta proble-
mas estruturais ampliados pela
diminui¢io da confianca dos
empresdrios.

1) CENARIO EXTERNO

* Os sinais que chegam dos
Estados Unidos indicam taxa de
juro estavel, por consequéngia,
o encerramento do ciclo de altas,
salvo por alguma disparada do
prego do petrdleo.

= Se em 2024 for confirmado
oinicio da redugdo de juros,
afasta-se de vez o risco de
recessao mundial, que seis
rmeses atrds assombrava s
economistas que discutiam
otamanho e a intensidade

do problema que ainda é

um reflexo da pandemia que
pressionou a inflagae mundial.

2) MERCADO ASIATICO

= Por outro lado, a China —
principal parceiro do Brasil

e do RS — tem problemas
fiscais profundos cujo DNA
estd no setor imabiliaria,

» Esse segmento foi o carro-
chefe do gigante asiatico,

apds a crise de 2008, quando
passou a concentrar grandes
fatias do investimento pdblico
daquele pais.

= 0 quadro é tao desanimador
que economistas nao consideram
uma surpresa caso haja uma
revisdo das projegdes de
crescimento de 2023, o que
atrapalha o Brasil porque anula
a possibilidade de disparada

do prego de commoadities e

de progressao na dindmica

do setor externo, ainda que

a balanca comercial do pais

ja se aproxime de saldo positivo
em USS 90 bilhdes.

3)CAMBIOEINFLACAO

+ Com base no cendrio externo,
imagina=-se cimbio mais estavel.
Mo entanto, esse fator também
esta muito ligado ao controle fiscal
interno e ao arcabougo fiscal.

+Com a ajuda de uma boa safra,
ainda gue ndo seja recorde, isso
auxilia na manutengdo dainflagao
em patamares baixos, uma vez que
sem pressdes adicionais sobre o
prego do barril do petrdleo, pode-se
esperar um alivio em combustiveis
e alimentos, grupos que, juntos,
representam mais de 50% de peso
na cesta do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA).

4)PIBETRABALHO

= Pelo viés da atividade econémica,
a continuidade do ciclo de redugdo
da taxa bsica de juro = que
também depende do arcabougo
fiscal ~ favorece um crédito

farto e mais barato.

« Este cendrio, acrescido de

uma inflagao mais baixa, ajuda

a recompor o poder de compra

das familias. Caso isso se confirme,
05 economistas ndo descartam
novas surpresas positivas para o PIB.

Descumprir regras fiscais pode levar
arombos sistematicos, que exigem
finandamento do governo para cobrir
déficits. Abaixo, confira trés modos,
que tém efeitos sobre juros einflagdo.

1) AUMENTODE IMPOSTOS

» Penaliza a produgao.

= Em consequéncia, gera efeitos
negativos para criar empregos.

= Com menos empregos e atividade,
a produgdo de riquezas (PIB) do pais
fica comprometida.

2) EMISSAD DE MAIS MOEDA

« Foi causa da hiperinflagdo no Brasil
na década de 1980 e acontece, hoje,
na Argentina.

= Com inflagdo descontrolada, saldrios
s3o corroidos e o poder de compra
das familias é reduzido.

» Hamais dinheiro valendo menos
em circulacao, o que também reduz a
atividade econdmica.

* O remédio contra inflago & elevar
jures, tornando o crédite mas caro, o
que freia o crescimento do PIB.

3) ENDIVIDAMENTO

= Para arcar com esse perfil de divida
de maior risco, investidores cobram
prémios (juros) mais caros.

= O efieito é alta na taxa de juros, que
passa a demandar por mais recursos.
= 0 governo deixa de investir em
Programas para pagar os jurose
encargos dessa divida.

» Para se ter ideia, por ano, o pais
gasta RS 650 bilhdes com a divida,
mais do que a soma dos gastos
federais em saiide (R$ 240 bilhdes)
eeducagao (RS 180 bilhdes), juntos.

Fontes: Mauro Rochlin, doutor em Economia pela UFRJ e profiessor da FGV, Aod Cunha, economista e ex -secretirio da Fazenda do RS, e Antdnio
da Luz, economista-chefe da Farsul, economista-chefe da CDL Porto Alegre, Oscar Frank, Agéncia Camara e Ministério da Fazenda

Para o RS, ha expectativa de recupera¢ado

Diante do contexto atual, o
economista-chefe da Federagio
da Agricultura do RS (Farsul),
Anténio da Luz, projeta que o Es-
tado terd, outra vez, crescimento
descolado do pais, mas ndo por
razoes positivas. E que o priximo
periodo, conforme avalia, serd de
recuperagio sobre desempenhos
ruins, provocados por estiagens
que dizimaram com a safrado RS,

Da Luz explica que aagropecud-
ria tem efeito multiplicador, ainda

mais, na economia gaticha, onde
os quatro principais complexos
industriais (abates, miquinas e
equipamentos, processamento de
soja e quimicos) tém relagio direta
com o setor,

- Se 0 agro vai bem, o Rio Gran-
de do Sul vai bem, Os griios movi-
mentam a indistria, 0 coméreio e
08 servicos, A safra niio serd recor-
de ou maravilhosa, mas teremos
uma safra. Seremos um agro em
pé diante de um agro que estd de

joelhos nos tiltimos anos - afirma.

De outro lado, assim como no
pais, 0 Estado tende a enfrentar,
novamente, os desafios fiscais.
Com oano encerrando em meio
s polémicas tentativas de aumen-
to de impostos e decretos com re-
visfio de beneficios, hd uma frase
do governador Eduardo Leite que
define o futuro:

- Acomodar essas despesas no
or¢amento vai fatalmente punir
investimentos e servicos.
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