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Agéncia de risco eleva classificacédo do Brasil e elogia Reforma Tributéaria

AULTIMADAS TRES GRANDES

S&P ELEVA
‘RATING’

DO BRASIL

Com Reforma Tributaria,
nota vai a ‘BB, a dois niveis
do grau de investimento

VITOR DA COSTA, ALVARO GRIBEL
E LETYCIACARDOSO
T —

agéncia de classificacio

de risco Standard & Po-
or's (S&P) elevou ontem a
classificacio da nota de
crédito de longo prazo em
moeda estrangeira (rating)
do Brasil de “BB-" para “BB",
dois niveis abaixo do grau de
investimento. Foia primeira
elevagioem 12 anos. A pers-
pectiva passou de positivapa-
raestvel, ou seja, ndo deve
haver mudancas a curto pra-
zo. Em seu comunicado, a
S&P citouaaprovacio da Re-
forma Tributéria.

“Apesar da implementagio
gradual, a reforma represen-
ta uma revisdo significativa
dosistema tributario e deve
setraduziremganhosdepro-
dutividade no longo prazo”,
afirmoua agéncia.

O comunicado ressalta
ainda que “a perspectiva es-
tivel reflete a nossa expecta-
tiva de que o pais realizara
progressos lentos na resolu-
¢do dos desequilibrios fiscais
e tem perspectivas econdmi-
casainda fracas, o que pode
serequilibrado poruma posi-
¢do externa forte e uma po-
litica monetdria restritiva
que estd ajudando a fazer a
inflagiovoltar paraameta.”

O ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, come-
morou e disse que esperava
essamelhora, pois nas duas
outras grandes agéncias, Fit-
cheMoody’s,0Brasil jiestaa
dois niveis dograu de investi-

mento(veja quadro ao lado):
—Eraadltimaagénciaare-
ver a nota do Brasil, a Mo-
ody’s e a Fitchj tinham feito
isso, no meio do ano. Parece
quea S&P estavaaguardando
odesfecho das reformas pelo
Congresso. Essa harmonia
entre os Poderes, para colo-
car ordem nas contas, garan-
tir Orcamento e programas
sociais, as agéncias perce-
bem que hd coordenagioem
torno de objetivo maior.
Haddad disse ainda ndo se
conformar pelofatode o Bra-
sil ndo ser grau de investi-
mento, ji que nao possui
dividas liquidas em moeda
estrangeira e tem mais de
US$ 300bilhoes em reservas
cambiais. Ele também exal-
tou o comprometimento de
Executivo, Legislativa e Judi-
cidrio na busca por reformas.
O grau de investimento
funciona como um selo de

bom pagador. Comele, o pais
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“Era a ultima agéncia
arever anota do
Brasil, a Moody’s
eaFitch jd tinham
Jeito isso, no meio

do ano. Parece

que a S&P estava
aguardando o
desfecho das reformas
pelo Congresso”

Fernando Haddad,
ministroda Fazenda

atrai mais capital estrangeiro
por ser visto como um porto
seguro para o investidor. Na
pratica, funciona como um
termbmetro e pode influen-
ciar na decisio de investido-
res internacionais.

Para o secretdrio do Te-
souro Nacional, Rogério
Ceron, a decisio da S&P
“evidencia que estamos no
caminho certo, com medi-
das corretas que estio colo-
cando o pais na rotado de-
senvolvimento econémico
e social sustentivel.”

ALERTAPARAOFISCAL

O comunicado da S&P res-
saltaque poderielevara nota
do pais nos préximos dois
anos “se os beneficios do atu-
almente amplo conjunto de
reformas estruturais e mi-
croecondmicas beneficia-
rem a trajetéria de cresci-
mentode longo prazodo Bra-
sil.”Masalertouque, senesse
periodo “uma implementa-
¢do ineficaz das politicas le-
varaumamaior deterioragio
fiscal eaumacargade endivi-
damento acima das expecta-
tivas”, o rating poderd ser re-
visto para baixo.

A agéncia também criti-
cou“osgastoselevados, rigi-
dos e ineficientes do gover-
no’, que resultam em um
persistente déficit fiscal.

Haddad ponderou que o
arcabougofiscal j4é umaga-
rantia de que esse déficit se-
ricontrolado:

— Acredito que o marco fis-
calemsijaéumagarantia. Vo-
cé tem controle de despesa

A TABELA DE CLASSIFICAGAO DAS AGENCIAS

Grau de
investimento
com qualidade
alta

Grau de
investimento com
qualidade média

Grau
especulativo —

Risco alto de
inadimpléncia até __|
chegar a calote

inerente ao marco fiscal. Nao
conhego outro marco fiscal
nomundo que seja tio sofisti-
cadoquantoobrasileiro.

ndo o ministro, o equi-
librio das contas piblicas vai
passar pela recomposicio da
basede. icio do gover-
no,queteriasido“dilapidada’,
segundo ele, e do crescimen-
toecondmico,quevaiajudara
diluir a composigio entre a
dividaeoPIB:

— Repondo isso, as coisas
estabilizam. O préprio cres-
cimento da economia acaba
corrigindo essas distor¢des.
Queremos uma trajetéria de
estabilidade, estamos cons-
truindo isso, mas depende-
mos também do Congresso.
Nioé por decreto que vamos
conseguir gerar o equilibrio.

Aindaqueclassifiqueade-
cisdo da S&P de esperada, o
sécio e economista-sénior
da Tendéncias, Silvio Cam-
pos Neto, diz que ela pode
ser considerada positiva:

—Aaprovagioda Reforma
Tributiria e a consolidagio
de um crescimento razoavel-
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mente bom este ano foram
fatores que geraram esse
ajuste agora. E também a
propria percepgio da agén-
cia de que o préximo ano de-
verdserconturbadodoponto
de vista fiscal, 0 que poderia
dificultar essa revisao.

A S&P projetaque a econo-
mia brasileira cresca 3% este
anoe 1,5% em 2024. E proje-
taque odéficit fiscal e acarga
de endividamento permane-
cam elevadosaté 2026.

ATRAGAO DEINVESTIMENTOS
Campos Neto destacaque o
Brasil promoveu avangos
estruturais ao longo dos l-
timos anos, com a aprova-
¢dodasreformastrabalhista
e previdencidria e com mu-
dangas em marcos regulaté-
rios. Ainda assim, ele acre-
dita que dificilmente o pais
retomard o grau de investi-
mentos nos proximos anos:

—Vamos precisar susten-
tar um crescimento mais for-
te. Por mais que o arcabougo
tenhasido importante, ainda
assim, a situagio ndo é con-
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fortvel. Temos uma divida
muito alta e que vai crescer
nos praximos anos. Tudoisso
faz com que as agéncias de-
vam manter uma pos(ura
mais conservadora.

Jioliderdegestaode inves-
timentos na Warren Investi-
mentos, [gor Cavaca, ressalta
queaelevagiodoratingtemo
potencial de melhorar o am-
biente de negécios, atraindo
investimentos nacionais e
estrangeiros.

Amanda Notini, séciada
One Investimentos, corro-
boraessa visio e lembraque
alguns fundos de investi-
mentos internacionais sé
investem em paises com boa
qualidade decredito:

— E importante para dar
seguranga para os investido-
res com relagio ao risco que
estdocorrendoaoinvestirem
o seu dinheiro naquele pais.
Quanto maior o risco, mais o
pais tem que pagar em taxa
para atrair osinvestidores es-
trangeiros. Com rating me-
lhor, ndo precisaremos pagar
taxas taoaltas.
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