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Megaleildo de transmissao de energia exigira investimentos de R$22 bilhdes

Energia State Grid e Eletrobras sio apontadas
como favoritas, dada experiéncia em projetos de
porte semelhante e capacidade financeira

Megaleilao sera limitado

a grandes companbhias e
tera menor desconto

Robson Rodrigues
De Sdo Paulo

0 leilio de transmissio de
exta-feira

movido pela AgénciaN;

nergia Elétrica (Aneel), com in-
vestimentos da ordem de 21,7 bi-
Ihoes, Noentanto, as expectativas
divergem dos ltimos certames,
prevendo uma participacio mais
restrita das tradicionais concor-
rentes. Diante desse cendrio, a
disputa deverd ser limitada a um
seleto grupo deempresas ¢ inves-
tidores com robustez financei
competéncia tecnologica, it
zindo assim o desigio médio.

O leildo vai ocorrer as 10h, na
sede da B3, em Sio Paulo. As em-
presas que arrematarem as con-
cessoes ficardo responsiveis por
construir, operar ¢ manter as li-
nhas ¢ subestagoes nos estados
de Goids, Maranhio, Minas Ge-
rais, Sio Paulo e Tocantins.

O Valor apurou que tradicio-
nais empresas do setor vio ficar fo-
rada disputa. Entre elas, a ISA Cte-
ep ., que foi a grande vencedora do
leilio que ocorreu em junho — a
empresa vai se concentrar ma exe-
cugio de projetos que envolvem
RS 15 bilhdes em investimentos
até 2028, Para a Taesa, as caracte-
risticas técnicas do evento nio
atraem a companhia, que prefere
estudaro leilao de margo de 2024.
No caso da Cemig, os lotes oferta-
dos ndio tém sinergia com os ativos
que a estatal mineira opera.

Para a Neoenergia, também nio
hi interesse, uma vez que evento
vai focar no lote 1, que licitard a li-
nha de transmissio de comente
continua de alta tensio (HVDC, na
sigla em inglés). Sterlite ¢ Engie
também i Valor que

estioforado certame.

State Gride Eletrobras sio apon-
tadias como favoritas para disputa-
rem o lote 1, um bipolo de corren-
te continua que sozinho deman-
dard RS 18,1 bilhoes em investi-
mentos. Essa i

Por outro lado, os lotes 2 ¢ 3
devem atrair mais investidores ¢
podem ter mais concorréncia.
Fontes acham possivel a entrada

finalidade de aumentar a capaci-
dade da interligagio entre as re-
gides Nordeste e Centro-Oeste pa-

de

da Alupar e Cymi.
(‘zmargn.krﬂluaqnenlnu-zi>
tema um iderado de gran-

de porte, com 551 km de linhas
de transmissio em circuito du-
plo,ou seja, mais de 1.100 km de

de ]lnhasdﬂ custos

energia renovivel. P as didrios elevados,
‘empresas ndo se m.nmfm.uam do trés estados, associadoa um li-
Por conta da cenci. mais

dos projetos, a agéncia regulado-
ra dividiu o lote | em quatro su-
blotes(1A, 1B, 1Ce 1D). Segundo
o edital, o lote 2 somente serd
citado caso haja propostas v,
das para o lote 1 ou para o0s su-
blotes 1A ¢ 1B (ver quadro ao la-
do). State Grid e Eletrobras estio
entre as poucas companhias que
operam linhas no Brasil em cor-
rente continua em alta tensio ¢

complexo. Ji o lote 3 atravessa o
Estado de Sio Paulo em uma re-
gido de produgio de cana-de-
aglicar,oque deverd também dei-
xaros custos fundidrios elevados,

Nos dltimos cincoanos, a Ane-
¢l colocou i icho 96 lotes,

Certame inclui projetos complexos e oferta limitada de empresas

4.471 km

de linhas de transmissdo

Sublote 1A: MA/GO

Projoto: 45 kan & subestagies com
capacidade de transformagdo d
MVA

Imvestimentos: RS 121 bihdes
Beneficios: Interligacdo entre as Regides
Nord esie
Sublote 18: MA/T0/CO

Projeto: 1468 Km de finhas de
transmissdo

Investimentos: RS 4.6 bilies.
Beneficios: Integrac3o de projetos de

geraglo renovdveis e reduzie as restrigies

B4O

Compansa o Si
de Graga Ararihia

Investimentos: RS 6766 milhies
Beneficios: Maior conflabbdade ¢
Mlexitildade para o siste

A3 500 KV na cidade

) e transmisslo

© Subote 10: 6O

Projotor Subestacio de 500 k¥ o
Compensagio Sincrona 500 kV na cidade
de Silvinia
Investimentos: RS 678.5
Beneticios: Malor con
flexibilidade

ihides
B &
o sistema de transmissdo

©Lote 2: GO/MG/SP

Projeta: 1102 km de finhas de transmissio
Tvestimentos: RS 259 bildes
Beneficios: Expansio da capacicade de
exportagdo das Regides Norte & Nordeste

30 anos

Investimontos: RS 1 bihlo
Beneficios: Interfgagies regionais

exportaglo de encrgia do Norte ¢ Nordeste

0 prazo de concessio dos vencedores

todos arrematados. Esses empre-
endimentos tiveram um desagio
médio de 50%, com investimen-
tos que superam R$ 80 bilhoes.

tém para
fazer frente aos elevados aportes
demandados pelo projeto.

Rogério Percira de Camargo,
consultor na frea de transmis-
sio e diretor wenico da Mata de
Santa Genebra Transmissao SA.,
afirma que um dos principais
desafios estd na capacidade de
realizagio das obras para entre-
ga dentro dos prazos previstos
no edital da Aneel.

“Eletrobras e State Grid sio as
favoritas naturais para o lote 1,
pois ji possuem em seus ativos,
projetos de mesmo porte ¢ nivel
de tensdo emn HVDC. Com certe-
za, esse fator proporcionard a
elas vantagens comparativas e
competitivas, por conta das
oes aprendidas, tanto na fase
pré-operacional [construgio| co-
mo ps-operacional [operagio e
so",explica.

agentes do setor dio
como certo que o leilio de sexta-
feira terd descontos menores.

Na andlise do Bank of America
(BofA), o evento poderi ter taxa
de retomno real de 11,3% e um
desconto médio de 20% para a
Receita Anual Permitida (RAP).
Para Romulo Mariani, advogado
do escritério RGMA, o setor estd
com demanda em alta e a tecno-
logia antiga restringe ainda mais

o

R$ 3,8 hilhdes

serd a Receita Anual Permitida (RAP mixima)

60 a 72 meses

éoprarm

terem menor desigio.

O diretor-geral da Aneel, San-
doval Feitosa, ji havia admitido
que poderd haver menos compe-
tigio no certame diante de um
lote com mais risco. Apesar disso,
o relator do leilao na agéncia re-
guladora, Ricardo Lavorato Tili,
disse a0 Valor que espera que o
eventoterdéxitocom todososlo-
tes sendoncgociados.

complexidade, os lotes apresen-
tam desafios, comoo processo de
licenciamento ambiental, ji que
atravessa diversos biomas ¢ real
dades sorlumaummcas dlsnn-
tas.Outro fator éad

ciofundiiria, que tende aacarre-
tar custos em determinadas re-
gides. Para o presidente da em-
presa de consultoria ambiental
Ambientare, hhpu l.lvulam o

mobilizacio de mio de obra pa-
ra executar a construgio € mon-
tagem dos projetos, seguranga,
respeito 3 legislagio ambiental
— tudo isso, dentro do orgamen-

um mercado ji le
fornecedores. Isso deve se rever-

"A construgdo
permitirda o
destravamentoda
geragao renovavel”
Ricardo Tili

desenho doedital para isso, al‘ml
serd 0 maior leildo de transmissio
da histéria, somando investimen-
t0s de RS 21,7 bilhdes. A constru-
o dessas instalagdes permitird o
s d d

P de negocios.

“Este & um contrato muito
grande ¢ tem limitagoes de ga-
rantias, Além disso, os chineses
dio preferéncia a empresas de
mesma nacionalidade para mm

ragio renovivel, especialmente no
Nordeste do pais, em conjunto
com as obras licitadas em agosto’,
afirma Tili,

Por serem projetos de alta

asobras” a
€ Antunes, CEO da Nova Engevix
(controlada pela Nova Participa-
goes). A empresa ainda nio fe-
chou parcerias para esse

Outro ponto & sobre a Ilbera»

firma fo-

grande d
ambiental é conciliar o menor
impacto com a melhor alternati-

va técnica e econdmica, no me-
nor prazo possivel.

“Os projetos ofertados no leilio
nio apresentam travessia com co-
munidades tradicionais, unidades
de conservagio de protegio inte-
gral, bem como manchas urbanas,
reduzindo significativamente o
impacto socioambiental. Contu-
do, tais diretrizes podem ser alte-
radas, por cada proponente, para
buscar melhor otimizagio ¢ redu-
cdo de custos, que reflete direta-
mente em sua proposta ofertadia
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