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PIB do 3°trimestre perde for¢ca; consumo mantém taxa positiva

0 PIB do Brasil no 3° trimestre de 2023
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PIB perde forca no 32 trimestre, mas
consumo ainda garante crescimento

Atividade tem leve alta de 0,1%, enquanto analistas esperavam contragao; investimentos e agro caem

Leonardo Vieceli
e Eduardo Cucolo

RIO DE JANEIRO E SAO PaULO O
PIB (Produto Interno Bru-
to) do Brasil perdeu forga no
terceiro trimestre, masainda
apresentou leve variagio po-
sitiva de 0,1% em relagio aos
trésmeses imediatamente an-
teriores. E o que indicam da-
dosdivulgados nesta mn;a (5)
pelo IBGE (Instituto Brasile
rode Geografia e Estatistica).

O resultado ficou acima da
mediana das estimativas do
mercado financeiro, que es-
perava contragio de o,3%, se-
gundo a agéncia Bloomberg.

Pelo lado da demanda por
bens e servicos, o PIBdo ter
ceiro trimestre contou coma
contribui¢io positivado con-
sumo das familias, que subiu
1,1% apds avangar 0,9%no se-
gundo trimestre.

0 desempenho do consu-
mo, conforme o [BGE, foi pu-
xadopelaretomada domerca-
do de trabalho e pelas trans-
feréncias de programas soci-
ais. Neste ano, o governo Lula
(PT) recriou o Bolsa Familia,
que substituiu o Auxilio Brasil.

“0 consumo veio um pouco
maisforte do que o esperado.
A gente esperava um cresci-
mento, mas com alguma de-
saceleragio emrelagionose-

mdo trimestre. Acabou sur
preendendo para cima’, diza
economista Natalia Cotarelli,
do Itait Unibanco.

Ainda pelo lado da deman-
da, os investimentos produ-
tivos na economia brasileira,
medidos pela FBCF (Formagio
Brutade Capital Fixo), cairam
2,5%noterceiro trimestre, Foi
aquartabaixa consecutivades-
se componente. OIBGE asso-
ciou o resultado aos juros em
patamar ainda elevado.

“Eumreflexodapoliticamo-
netiria contracionista, com
queda na construgao e tam-
bém na produgio e naimpor
tagdo de bens de capital. To-
dos 0s componentes que mais

pesam nos investimentos ca-
Iram neste trimestre”, disse a
coordenadorade Contas Na-
cionais do IBGE, Rebeca Palis.

A desaceleracio do PIB de
julho a setembro vem apés a
atividade econdbmicaregistrar
desempenho mais robusto
e acima do esperado na pri-
meirametade de 2023. A per
dade impeto preocupa parte
dos analistas.

“Isso mostra o problema
queaeconomia teri para cres-
cer no priximo ano. A FBCE,
por exemplo, i

nomista Claudio Considera,
do FGV Ibre (Instituto Brasi-
leiro de Economia da Funda-
¢io Getulio Vargas).

Segundo o pesquisador,
além dos juros elevados, a
incerteza sobre projetos co-
mo a Reforma Tributdria tam-
bémcontribuiuparatravar os
investimentos.

“0 que € preocupante éessa
questaodoinvestimento. Tem
muito aver com uma certain-
certeza do empresdrio para
investir. Nio estd muito claro
0 que pode acontecer com a
Reforma Tributaria, que po-
de ser descaracterizada. O
empresdrionio sabe ainda o

que vaipagarde imposto’, diz
Considera.
O PIB havia sido impulsi-

onado pela agropecuiria no
primeiro trimestre, quandoo
crescimento chegoua1,4%, e
por parte dos servigos e da in-
duistria no segundo, quando a
alta foi de 1%. Houve revisdes
nos dados desses trimestres.
Inicialmente, os resultados
A UM avango mai-
mde ]anelmam.m‘n(l,s%)e
umaalta menor de abril a ju-
nho (0,9%). O IBGErelacionou
asduas revisdes dagropecui-
ria, jique oinstitutoincorpo-
rounovas estimativas dosetor.
A variagao de 0,1% no ter-
ceiro trimestre marca a ter-
ceira taxa positiva do PIBem
sequéncia. Com o resultado,
o indicador renovou o maior
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patamar da série historica,
com dados desde 1996. Tam-
bém opera 7,2% acima do ni-

i vel pré-pandemia, do quarto
9 q'_'le e pr_eocupa.nte trimestre de 2019.
€ 0 investimento. Pelolado da oferta, 2dos3
Tem a ver com uma grandes setores econdmicos

avangaram de julho asetem-
bro. Tanto a indistria quan-
t00s servigos registraram alta
de 0,6%. A agropecudria, por
outrolado, caiu3,3%, sobim-
pactodo fim da safra de soja.

Aquedanocampo,segundo
Palis, era esperada com o fim

certa incerteza do
empresdrio para
investir. Nao estd
claro o que pode
acontecer coma

Reforma Tributaria  da colheita. Na avaliagio da

pesquisadora do IBGE, 2023
Claudio Considera estd sendo um bom ano pa-
FGVIbre Ta a agropecudria, que acu-

Comportamento do consumo e do investimento no 3° trimestre de 2023

Varlagao do PIB em relagdo ao trimestre anterior, am %

mula alta de 18,1% até o ter
ceiro trimestre.

Nosservigos, oinstituto des-
tacou os avangos de ativida-
des financeiras, de seguros e
servigos relacionados (1.3%) e
imobilidrias (1,3%). 0 comér
cio desacelerou para 0,3%.

“Ocrescimento de servigos
dialoga bastante com o au-
mento no consumo das fami-
lias. Ambas as séries se encon-
tram nas maximas historicas’,
disse a economista Clau
Maoreno, do C6 Bank.

Naindistria, oIBGE ponde-
TOU que o tinico crescimento
mais acentuado foi registra-
do pelo setor de eletricidade
egds, dgua, esgotoeatividades
de gestao de residuos (3,6%).
Houve influéncia do cresci-
mentodoconsumodeenergia.

“Estd sendo um ano bom

ra 0 setor, sem problemas

idricos e com bandeira ver-
de. Também foi muito quen-
te, 0 que favoreceu o consu-
mo deeletricidadee de dgua’,
apontou Palis.

Por outro lado, a constru-
¢do, ainda na industria, caiu
3,8% no terceiro trimestre.
“Eite annnéuesta'sendoma\fti-
tobomparaaconstrugio,
tada pu‘;créditu e juros’

Dejulhoasetembrode 2023,
o Brasil ainda registrou sinais
positivos no mercado de tra-
balho, de acordo com dados
do proprio IBGE.

A geracio de vagas de em-
prego formal e o aumento da

média edamassa sala-
rial foramvistos como fatores
de estimulo para o consumo
de bens eservigos.

OBC (Banco Central) atéini-
ciou emagostoociclo de cor-
tesda axabasicadejuros (Se-
lic), mas analistas dizem que
oreflexo dessamedida tende
aaparecer com algumatraso
na atividade economica.

Com o aperto da politica
monetiria e o fim do impul-
so da safra agricola, institui-
¢Oes financeiras passaram a
prever perda de folego para

0 PIB no terceiro trimestre,
0 que ndo aparecia na mai
ria das previsoes era a varia-
Ao positiva.

Natalia Cotarelli, do Itau
Unibanco, diz que o PIB de-
ve ficar na faixa de 0% a -0,1%
noquarto trimestre. A proje-
f-m do banco para o acumu-
ado de 2023 segue em 2,9%.

0 C6Bank, por suavez, pre-
véalta de3%neste ano —aes-
timativa tem leve viés de bai-
xa.Jdo BNP Paribas continua
enxergando crescimento de
3,1% para a atividade econd-
mica em

Nesta ter¢a, o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad
(PT), reafirmou que a econo-
mia brasileira vai crescer 3%
no acumulado do ano.

Carla Argenta ¢ Matheus
Pizzani, da CM Capital, afir
mamqueoconsumodas fami-
lias foi o grande destaque po-
sitivo do trimestre. Abalanga
comercialbrasileira também
trouxe contribuigoes positi
vas, ratificando a importi
cia do pais na produgio de
commodities.

Jd o recuo do investimento
por quatro trimestres conse-
cutivos acendeum “sinalama-

relo” sobre acapacidade pro-
dutiva nacional e torna o Bra-
sil mais dependente do exteri-
or paraatendera prépria de-
manda doméstica.

“A industria local deve en-
frentar um tltimo trimestre
e, especialmente, um 2024
dificil, com seus motores de
crescimento domésticoe ex-
[erno aparentemente com-
prometidos.”

Em nota, a Fiesp (federa-
cio dasindustrias de SaoPau-
lo) afirma que o "respiro” da
industria de transformagio
no penidltimo trimestre do
ano, um crescimento de o,1%,
provavelmente nio serd sufi-
ciente para reverter o cenario
de fraco dinamismo do setor
no ano. No acumulado em
12 MEses, 0 Setor recua 0,2%.
Para 0ano, a entidade conti-
nua esperando crescimento
do PIB de 3,1%.

David Becker e Natacha Pe-
rez, do Bank of America, afir
mam que o resultado do tri-
mestre passado refor¢ou as
chances de um crescimento
de 3% neste ano. Para 2024, a
projecaoéumavango de 2,2%.

“A redugio das taxas de ju-
ros e melhores condi¢oes do
mercado de crédito deverdo
trazer resultados positivos
para o préximo ano. O con-
senso [projecdo da pesquisa
Focus] deve subir dos atuais
1,5% nas proximas semanas.”

Luis Otivio Leal, economis-
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Fante: IBGE (Instituto Brasilziro de Geografia ¢ Estatistica)
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