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Minas Gerais pode federalizar Cemig e Copasa para pagar divida com a Uniéo

Controle A¢oes das duas estatais caem com fala de
Zema; analistas criticam federalizacido, mas
apontam que mudanga nao serd repentina

Minas pode repassar
Cemig e Copasa a Unido
para pagar divida

Julia Lindner, Caetano Tonet, |= qun.xc.iu da divida", defendeu Atualmente Minas Gerais tem
Marcela Cuniia,EstevdoTalar,  Pacheco. As premissas estio lan- o terceiro maior nivel de endivi
Tais Hirata, cadas, ¢ um que reputo aird
Victoria Netto, Victor Meneses® | para do Rio Grande do Sul,em
e Marta Watanabe dar a cletiva s solugao ao proble-  primeirolugar,  doRio de Janei-
Oe Brastia ¢ S30 Paulo ma, a0 invés de empurtar o pro-

0 governador de Minas Ge-
rais, Romeu Zema (Nova), sinali-
20u ontem que poders federali-
zar empresas do Estado como
forma de pagar sua divida piibli-
<a i Unido — proposta feita pelo
presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSD-MG). A manifesta-
o provocou forte reagio nega-
tiva domercado. As agdes da Ce-
mig fecharam o pregio em que-
da de 9,7%, cotadas em RS 11,35,
o menor preco desde 6 de abri
Ji a Copasa (Companhia de Sa-
neamento de Minas Gerais) en-
cerrou o dia em baixa de 2,8%, a
RS 18,17,

“Tem todas as condiges. Fsta-
mos bastante otimistas”, disse
Zema, apés reunido com Pacheco
noSenado, na parte da tarde, “Es-
tamos de acorde”, acrescentou,
a0 ser indagado sobre o repasse
de ativosdo Estado para a Unido.
Mais tarde — apds a reagio do
mercado financeiro a fala —, o
governador recuou e disse que
“nao hi nada definido” sobre a
federalizagio, a0 ser questiona-
do sobre o tema, apds reunido
«com o ministro da Fazenda,

blema para daquianoveanos.”

Paralelamente 3 proposta de
Pacheco, 0 Estadoenviari um ofi-
cio a0 Ministério da Fazenda. A
ideia & que Estado e Unido pecam
juntos a0 Supremo Tribunal Fe-
deral (STF) “uma forma de pror-
rogar” o prazo para Minas Gerais
aderir ao atual modelo do RRF,
segundo o Romeu

vale a 155% da Receita Corrente
Liguida (RCL) do Estado.

A manifestagio de Zema sobre
a federalizagio das estatais pe-
gou o mercado de surpresa, por-

que, até entao, 0s sinais do govel

nador iam na diregio contrdria,

de privatizar suas duas principais
i " C

Zema (Novo). O prazo acaba em
20de dezeml

Dessa forma, o governo ga-
nharia tempo para decidir entre
a proposta de Pacheco ou o mo-
deloatualdo RRE

"Temtodasas
condigdes. Estamos
de acordo [coma

federalizacao]”
Romeu Zema

Hoje, Zema enfrenta dificulda-
des e RRF

Para o BTG Pactual, caso a fede-
ralizagio se concretize “a Cemig
passaria a ser a Eletrobras que o
BOVEINO Ndo conseguiu ter”, se-
gundo analista que pediu anoni-
mato. Considerando o valor de
mercado de RS 30 bilhdes da Ce-

F

ravascam

A Cemig vem
tendo um desempenho sélido,
mesmo sendo uma companhia es-
tadh

ter “tanto
do Congresso Nacional, para a
Unidio comprar, quanto da As-
sﬂnhl\-m Legi 1.

17%, 0 valor de RS 5 bilhaes cor-
ssaria 3 ser

isorio” per-
to dndcﬁmdells lth:lhfh do
Estado com a Uni ele
0 analista ¢ sacio-fundador da
Ajax Asset, Rafael Passos, também
observou que o ruido sobre as
companhias € negativo. “Com a
entrada da Unido, terfamos uma
mudanca dristica de gestio em

na Assembleia Legislativa do Es-

tado. Isso porque o regime, que

possibilita a Estados em situagao
ilibrio fiscal

nandn Haddad, ¢m Brasilia.
ca-feira(21), Pacheco

via a) mdu uma proposta
formal ao presidente Luiz Infcio
Lula da Silva, para que ativos do
Estado fossem usados como pa-
gamento de dividasd Unido.

A ideia & uma alternativa ao
Regime de Recuperagio Fiscal
(RRF). *A proposta busca utilizar

lm?rdcbtncﬁdn)mmnuﬂuibi—
lizagio de regras fiscais, acesso a
operagoes de crédito e suspensio
do pagamento de dividas, requer
também i como.

termos e isso & péssi-
mo, As empresas vinham com um
trabalho bem forte de venda de

ivad

Ihaes, séei i Salles.

0 argumento que tem sido
usado é que a Constituigdo do Es-
tado exige a realizagio de refe-

e

aproximar
¢ a federalizagio scria uma ruptu-
ra 1o processo de ganho de efi-
cénda realizado nos iltimos
anos”, Arbetman.

Apesar das criticas, analistas
de mercado aponiam que ne-
nhum movimento nesse sentido
se dard de forma repentina, “Ve-

Rosi Costa Barros, séxia da drea
de Energia do Demarcst.
frmpmiinbiedyr A

pop “deses-
tatizagio”. Aqueles que sio con-
tririos 3 federalizagio querem

do

emplacar uma
termo “desestatizagio’, ndo co-

«cato, pralessor da FGV Direito ¢
irio de

de Minas Gerais, ndo seria neces-
sirio nem mesmo uma lei fede-
ral. Porém, mesmo que haja essa

como muito negativa para Ce-
mig e Copasa, pois provavelmen-
te resultaria em uma mudanga
na equipe de gestio e nos planos

- 1 5, Po-

ativos nao busca por
eficiéncia, melhoria de rentabili-
dade e margens, refletindo a me-
Thora operacional” disse.

Apotencial mudanca naadmi-
nistragio da Cemig também &
distaced

lade, nio seria algo desa-
fiador. “Na pritica nao ¢ dificil™
Do lado estadual, pode haver
questionamentos sobre a neces-
sidade de alterar a € i

mo mas como per-
da do controle do Estado. “Po
rém, a tese tem mais cunho pol
co de criar um Gbice do que um
argumento juridico forte™, disse.
Outro possivel questionamen-
to, que poderia eventualmente
impactar fnpa!a. seria referente
dos pel

para_permitir a

mrn)lm <nm a qur

rém, dad

da federalizacio, nio entraria-

mosem pinico com estanoticia”,

escreveu o ltat BBA em relatério.
A federalizagio das empresas

alienagdo de ativos, redugio de

incentivos fiscais e instituigio de

regras para licitar o crescimento
1 Ainfl

tivo por llan Arbetman, analista
da Ativa Investimentos, caso o
governo federal assuma a gestio
d

po-
deria gerar questionamentos,
porém, ¢ algo bastante factivel,
segundo advogados. Do_ponto

0.

sirio ob-

poe pa-

Veiculo: Impresso

porém, sus-
tentam, afirmou Gustavo M:y—

9,.7%

Foi aqueda de agdes
da Cemigna quarta

Bmlo ubsrrlearuln “Hium
risco de municipios questiona-
rem porque, I atrds, a operacio
foi transferida ao Estado”, disse
cle. Ji Magalhdes avalia que o ris-
€0 nado devera gerar impactos re-
levantes porque os contratos de
programa sia firmados pela pro-
pria Copasa, eniio pelo Estado.
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