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Agéncias alertam pararisco de mudancas na meta fiscal

Arcabouco fiscal Contas piiblicas

Agéncias alertam para troca na meta

— Instituigdes internacionais de classificagdo de risco dizem que mudanga na regra
fiscal pode comprometer a recuperagdo pelo Brasil do selo de grau de investimento

ALINE BRONZATI
ENVIADA ESPECIAL
CHICAGO

Uma eventual mudanga da me-
ta fiscal para 2024, ainda que
niio leve a um rebaixamento
das notas de crédito do Brasil,
traz incerteza sobre o arcabou-
gofiscal e compromete a credi-
bilidade em torno das novasre-
gras, de acordo com duas das
maiores agéncias de risco do
mundo. Conforme as institui-
¢oes, a alteragiio do alvo tam-
bématrapalha os esforgos para
recuperagiio dograu de investi-
mento, poisa redugioda divida
piiblica é um dos pontos-chave
para obter a classificago.
Investidores e organismos

multilaterais ji demonstra-
vam ceticismo quan[n a pro-
messa do ministro da Fazen-
da, Fernando Haddad, de zerar
o déficit primdrio em 2024. O
temor aumentou apés o presi-
dente Lula criticar a meta fis-
cal do proximo ano, com a ala
politica do governo defenden-
do um déficit de até 0,5% no
proximo ano.

Mais do que o mimero em
si, pesam os sinais passados pe-
la gestiio petista. “O ruido que
emergiu da meta fiscal para
2024, incluindo a possibilida-
de de alterd-la, ¢ um comego
desfavordvel para o novoarca-
bougo fiscal do Brasil”, disse o
codiretor de ratings soberanos
para as Américas da Fitch Ra-
tings, Todd Martinez, em en-

trevista a0 daof d

Segundo a vice-presidente
da Moody's para risco sobera-
no, Samar Maziad, a agéncia ji
previa um déficit primario de
0,5% no préximo ano. No en-

Contraméao

Mudanca contraria
demanda por credibilidade
do novo arcabougo fiscal,
dizem agéncias de risco

tanto, 0 numero é menos im-
portante do que a necessidade
de se construir a credibilidade
do novo arcabougo fiscal.

“E relativamente cedo e jaes-
tamos discutindo a revisio das
metas. De certa forma, reforga a

importanciad; compro-
misso com a trajetoria fiscal e
com a meta, mesmo que possa
haver mudangas mais tarde”, dis-
se Maziad, ar dcast.

ratingdo Brasil”,disse Martinez.

Emjulho,aagénciaelevouo
rating do Pais, de ‘BB-" para
‘BB, com perspectiva estdvel.

NOTA. Uma mudanga na meta
fiscal nfio tende a causar um re-
baixamento do rating do Brasil.
Para que isso acontecesse, a al-
teragio teria de ser dristica, se-
gundo afirmam os porta-vozes
de Fitch e Moody's. Mas, por
outro lado, ndo contribui paraa
recuperagio do grau de investi-
mento, o que ajudaria a atrair
um enorme volume de recur-
s0s estrangeiros para o Pais.
“Gostariamos de ver a rela-
¢iio divida/PIB estabilizando e
eventualmente caindo para pen-
sar em novas melhorias para o
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Omovi permitiuao Bra-
sil subir um degrau na escala
da institui¢io. No entanto,
continua dois niveis distante
dograu de investimento, de ao
menos ‘BBB-". Para Maziad, o
que mais preocupa € o fato de
o ministro Haddad ter indica-
doqueasreceitas previstas pa-
ra 2024 podem ndo ocorrer co-
mo o previsto. “A fraqueza do
arcabougo ¢ a dependéncia de
receitas”, afirmou. “A necessi-
dade subjacente de ajuste (nas
contas) ainda existe.” @

MAIS INFORMAGOES SOBRE A META
FISCAL. PAGs B2 e B4
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