0 ESTADO DE S.PAULO

Publicado em 06/11/2023 - 06:00

Mercado projeta Selic mais alta ao fim do ciclo de cortes pelo BC

Ciclo de queda deve levar Selic a 9,5%

Destaque dado pelo Copom a um risco fiscal maior no Pais e a um cendrio externo

‘adverso’ faz os analistas descartarem a aceleragdo da queda dos juros ao longo de 2024

CICERD COTRIM

Depois deo presidente Luiz Ind-
cio Lula da Silvater descartado
amerade déficitzeroem2024,0
comunicado na quar-
ta-feira passada pelo Comité de
Politica Monetdria (Copom) do
Banco Cenrral consolidou no
mercado financeiro a avaliagio
de que umaaceleragiio no ritmo
de corte dos juros esti prarica-
mente descartada. Mais do que
iss0, oriscofiscal eamencao do-
colegiado ao cendrio externo
“adverso” indicam que o mais
provivel adiante éuma diminui-
¢éio do passo- deo,5 ponto para
0,25 ponto porcentual de queda
a partir de marco.

Comisso, oque surgeno hori-
zonte € uma Selic, no final do
amal ciclo de cortes, em dezem-
bro de 2024, mais alta do que os
9% que se esperava inicialmen-
te. No bolerim Focus, do BC, di-
vulgadohad uma semana, a expec-
tativajd havia subidoa 9,25%. De-
pois da reunido do Copom, boa
parte dos analistas ja fala numa
Selic de 9,5% ao fim do ciclo.

Embora pequena, essa dife-
renca tem grande impacto na
economia, porque deixa mais
caro o crédito parainvestumen-
tos das empresas.

O BCcortou a taxa basica de
12,75% para 12,25%, em linha
comas tivas do merca-
do, e informou que € uninime
entre os membros do Copoma

previsdo de reducdes “de mes-
ma magnitude nas proximas
reunides”. Masnio as mu-
dou a qualificacdo do ambiente
externo - de “maisincero™, no
comunicado de serembro, para

Diferenca

Embora pouco malor,
Sellc a 9,5% tem grande
Impacto porque deixa o
crédito mais caro

“adverso” agora -, em parte pe-
la alta dos juros americanos de
longo prazo, como disse que is-
sorequer “cautelanaconducio
da politica monewiria”.

“Nas enrrelinhas, o BC estd di-

zendo que nZo tem como levar a
taxa Selica 9% se o juro america-
N0 nao se alterar, ou se alrerar
TLILO POUCO N0 ano que Vem”,
disse 0 economista do BTG Pac-
mual Alvaro Frasson, sobre anora
do Ele manteve aexpec-
tarivadequedada Selicag,5%no
fim do ciclo, mas postergou de
meados de 2024 para dezembro
a previsio de fim do ciclo.

INCERTEZA. Logo apds a rew-
nifo, o Itad Unibanco diminuiu
aprojecaode corte dosjuros em
dezembro, de 0,75 parao,5 pon-
toporcentual, eaumentouasua
estimativa paraa Selicnofimdo
ciclo de cortes de 9% para 9,5%,
citando o cendrio global instéd-
veleo*ligeiroaumentodaincer-
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teza domeéstica™. Ji o Goldman
Sachsreiterou a expecrativa de
baixa de 0,5 ponto em dezem-
bro e janeiro, mas apontou para
0 risco de uma desaceleracdo a
0,25 PONIO @ partr de margo.
Alguns economistas, porém,
manTiveram nos seus cendrios a
possibilidade de aceleracio no
ritmo de cortes da Selic. “Conti-
nuamosvendooriscode acelera-
cdodoritmo, porque esperamos
que a inflagio de servigos cont-
nue desacelerando e que a ativi-
dade econdmica se enfraqueca
maisagora”,disse emnotaaeco-
nomista-chefe do Santander
Brasil, Ana Paula Vescovie
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