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Com juro menor, situacao financeira de empresas devera melhorar em 2024

Crédito Pesquisa do Cemec-Fipe mostra que
captacio liquida das companhias ficou em R$ 88,7
bilhoes no 3° tri até agosto bem acima do 1° tri

Empresas devem ter
situacao financeira
melhor em 2024

Alvaro Campos
De S3o Paulo

Depois de um 2023 dificil,
com aumento da inadimpléncia,
o caso Americanas, uma seca
curta — mas aguda — nos mer-
cados de capitais e incertezas
macroecondmicas internas e ex
ternas, a situagio das empresas
deve melhorar no préximo ano.
A inadimpléncia em pessoa ju
ridica ainda deve sul
€O Mais este an
tiva é que
inflexio em breve ¢, com a que-
da da Selic, 2024 seja um ano
um pouco mais tranquilo.

Um levantamento do Centro
de Estudos de Mercado de Capi-
tais (Cemec-Fipe) mostra que a
captagio liquida das empresas
ficou em RS 88,7 bilhdes no ter-
ceiro trimestre até agosto, nio
muito distante da média dos al-
timos meses, mas bem acima
dos niimeros do primeiro tri-
mestre, que foram impactados
pelo episédio Americanas. Ha
uma forga sazonal do crédito
direcionado, leia-se Plano Safra,
mas uma recuperagio também
dos mercados de capitais, A mé-
méovel trimestral do volume
de emissoes de debéntures atin-
giu em agosto RS 17,6 bilhoes,
o maior nivel em seis meses.

“Embora a modesta recupera-
¢do da oferta de crédito privado
a partir de marqo tenha reverti-
do a tendéncia rumoa uma crise
de crédito, existe ainda parcela
considerivel de empresas com
dificuldades de rolagem de divi.
da e atendimento aos seus com-
promissos

financeiros. Nossas

projecoes indicam alguma con-
tinuidade do aumente da ina-
dimpléncia nos préximos me-
ses, com provivel reversio a
partir do inicio de 20247, afir-
ma Carlos Antonio Rocca, coor-
denador do Cemec-Fipe.

Ainda assim, ele ressalta que
existem indicagdes no sentido de
superagio gradativa das dificul-
dades financeiras das empresas,
especialmente no proximo ano.
“As taxas de juros de recursos de
crédito bancirio ¢ do mercado
de capitais ji iniciaram mo
mento de queda antes mesmo da
redugio da taxa Selic em agosto,
refletindo as quedas das curvas
de juros. Nossas projeqdes in
cam a queda do custo médio de
divida das empresas daqui por
diante ¢ especialmente em no
primeiro semestre de 2024.”

A nota de crédito do Banco
Central referente a agosto ja
veria ter sido pul la, mas o
calendirio estd atrasado em fun-
io da mobilizagio dos servido-
res da autarquia. A pesquisa de
dito da Federagio Brasileira
de Bancos (Febraban) aponta
que o saldo total da carteira de
crédito deve avangar 0,8% em se-
tembro, com crescimento disse
minado entre os recursos ¢ se
mentos, mas liderado pelo o1
to ds empresas, com estimat
de altade 1 2%, Ji a carteira dest
nada as familias deve mostrar
um crescimento mais modesto,
de 0,6%. Outro levantamento da
entidade, a pesquisa de ecor
mia banciria, estima que o cres-
cimento do crédito ficari em
7.6%esteano e 8,1% no proximo.

Entre PJs, a pesquisa da Febra-

ban estima que o crédito livre de-
ve passar de crescmento de
11,9% em 2022 para 2,3% esteano
€7,7%no proximo. Jd o crédito di-
recionado deve sair de 18,0% para
102% ¢ 7.9%, respecti .
“Ha uma expectativa de melhora
no crédito a empresas no anoque
vem. Tem a propria reducio dos
juros, este ano livemos o evento
Americanas ¢ 0 impacto nos re-
inadimpléncia mais
alta. Entio,no geral, diria que
mos boas perspectivas para fren-
te", comenta Rubens Sarden-
berg, diretor de economia, regu-
lagio eriscos da Febraban.

Rafael Schiozer, professor de
Finangas da FGV, também acredi-
ta que 2024 deve ser melhor para
as empresas, embora nio espere
um cendrio tio animador assim.
“Osimples fato de a Selic cair con-
tribui para levar a inadimpléncia
um pouco para baixo, a atividade
econdmica ndo vai ser ruim, en-
tiio devemos observar crescimen-
to do erédito bem razodvel, um
poucomais que ainflagio”,

A inadimpléncia P ficou em
2,7% em agosto, superando
tamares pré-pandemia ¢ atingin-

"A gente so

sabe que o pico
dainadimpléncia
passou apenas
depois que

ele passa”

Mario Ledo

do o maior nivel desde maio de
2018. Enquanto em pessoa lisica
dice de calotes ji da sinai

1 sinais de

nto ainda nio estd claro
Pprojecdo € que aumente um pou-
comais até o fim do ano e a partir
clai comece a cair. Etemos de lem-
brar que a inadimpléncia tem um
efeito defasado sobre as faléncias
¢ recuperagoes judiciais, que se-
guem subindo”, comenta Roca
Na semana retrasada, ao di
vulgar seus resultados no tercei:
o trimestre, o CEO do Santan-
der Brasil, Mario Ledo, comen-
tou que o banco foi mais caute-
loso no primeiro semestre com
as pequenas ¢ médias empresas
(PMEs), onde a inadimpléncia
subiu mais fortemente, mas que
Jd voltou a crescer. Segundo ele,
a melhora geral da inadimplén-
cia no terceiro trimestre consoli-
da a estratégia da instituigio de
retomada do crescimento. Para
© executivo, seguindo a evolu-
¢do da inadimpléncia, a institui-
0 Se ProvOca COma esse movi-
o pode se refletir em apeti-

ingido o pico,em Pl esse mo-
“A

te maior de crédito. Ele comen-
tou ainda que “a gente s6 sabe
que o pico da inadimpl
passou depois que ele passa
Para Schiozer, da FGV, 2023
ainda teve o vencimento de par-
te das operagdes que foram re-
as no inicio da pande-
ue ndo terd mais efeitos

sobre 2024, Além disso, algumas
mudangas regulatérias, como o
marco das garantias, e mesmo o
programa de renegociagio de
divida Desenrola podem dar
uma contribuicio adicional pa-
ra que os bancos concedam
s crédito ds empresas. “0 en-
mento PF preocups
¢mpresas ndo estio super ala-
vancadas, nem mesmo as peque-
nas. Entio tudo vai depender
um pouco do ambiente interno,
com a questio fiscal, ¢ do exter-
no, especialmente nos Estados
Unidos, onde a politica monetd-
ria deve permanecer restritiva
Roca lembra ainda do risco de
eventos imprevisiveis, como é o
caso do conflito entre Isracl € 0
Hamas, “Por enquanto a guerra

afetou relativamente pouco o
preco do petrdleo, mas se o barril
passar e USS 100, por exemplo,
ai a situagio muda, porque isso
afeta cimbio, expectativa de in-
flagioe a curva futura de juros”.
Se no inicio do ano havia al-
gum temor em relagio a0 papel
dos bancos piiblicos no novo go
verno Lula, por enquanto os re-
ceios de uma atuagdo muito mais
forte dessas instituigbes parece
ter acalmado. Nem mesmo na es-
teira da crise da Americanas,
quando se chegou aestudar algu
ma forma de usar programas co-
mo o Pronampe para ajudar mais
diretamente alguns segmentos
especificos, houve rumores deen-
trada mais forte dos bancos p
blicos. “Por enquanto estd tudo
bem, o discurso do BNDES, po
exemplo, é de complementari
dade, de atuar no segmentos on-
de o setor privado ndo chega. En-
tdo nio estamos nem perto da si:
tagio de
que a gente teve no governo Dil-
ma, mas todo cuidado € poc
comenta um executivodo setor
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