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Juros, cambio e incertezas econdmicas devem afetar balancos do 3° trimestre

BalancosMomento ainda instavel da economia
brasileira continua prejudicando companhias
que dependem do mercado doméstico

Analistas preveem
resultados ainda
fracos no trimestre

Felipe Laurence
De S30 Paulo

Com um cendrio externo ain-
da dificil, que pesou sobre cam-
bio e juros, a temporada de resul-
tados do terceiro tr B

nestre deve
td refletir o desempenho relati-
vamente fraco das companhias
de capital aberto neste ano.

O momento ainda instivel da
economia ileira continua
prejudicando as empresas volta-
das para o mercado doméstico. J4

riode fermo ¢ petrbleo, por exem-
plo—devem se beneficiar de pre-
cos melhores dos seus produtos ¢
da desvalorizagio do real

Em termos macroecondmicos,
05 juros em patamares historica-
mente altos nos Estados Unidos
acabaram prejudicando as pers-
pectivas no Brasil, “Ha uma corre-
lagdo clara entre a nossa curva de
juros e.a americana”, diz Jennie
estrategista da XP. Essa corn
cdo, diz, tem reflexos no resulta-
do financeiro das compan hias,

© délar também voltou a su-
bir nos Gltimos meses, saindo de
RS 4,80 no fim de junho para
RS 502 no fim de setembro,
uma alta sequencial de 4,6%. Na
comparagdo anual, houve queda
de 5,6%. Companhias que traba-
tham com produtos para expor-
tagio se beneficiam, mas aque-
las que tém dividas e custos atre-
lados i divisa americana devem
continuar sentido Impacto cam-
bial, explica Li

“Acho que podemos ter um

eleito negativo da volatilidade
do délar nos resultados das
companhias, em especial naque-
las que usam contratos de hedge
|protecio cambial], comenta
Pedro Serra, analista-chefe da
Ativa Investimentos, “Essa & uma
varidvel importante, nio acho
que serd algo muito relevante,
mas o investidor tem que ficar
ciente disso.”

"A China esta
jogando muito
aco baratono
mercado externo”
Pedro Serra

As empresas produtoras de
commaodities, em especial miné-
rio de ferro ¢ petroleo, devem
apresentar resultados robustos
nas proximas semanas, alcados
pela alta dos precos ao longo do
periodo entre julho e setembro,
Nesse intervalo, o minério de
ferro subiu 24,7% na compara-
¢do anual, enquanto o barril do
Brent avancou 83%. Na compa-
ragiocom junho, a altaéde 7,2%
€222% respectivamente.

A Vale ji divulgou seus nime-
ros operacionais, com produ
de 86 milhdes de toneladas de
minério de ferro e vendas de 81
milhoes de toneladas. Analistas
disseram que os resultados vie-
ram dentro do esperado, o que
deve gerar um lucro antes de ju-

ros, impostos, depreciagio ¢
amortizagio em torno de US$ 4,6
bilhdes, sustentado pela melhoy
qualidade do produto e pregos
mais altos na comparagio anual.

A Petrobras também anteci-
pou alguns nimeros de produ-
¢do, com um crescimento de
7.8% no processamento de pe-
réleo e gis, sustentado pelo
bom desempenho dos campas
de pré-sal, com margens maio-
tes ¢ menores custos de extra-
a0, 0 que deve gerar crescime
to de margens e geracio de ca
xa. A companhia divulga seu re-
latério de producio ¢ vendas
nesta quinta-feira (26).

No caso das sidertirgicas,
entanto, expostas ao mercado in-
temo de ao, os resultados de
vem ser mais fracos. Em relatério,
oCitidiz que o volume de vendas
deve manter certa estabilidade
na comparagio com o segundo
trimestre, mas o aco teve queda
de dois digitos nas suas cotagoes.
Fabricantes de papel ¢ celulose,
como Suzano ¢ Klabin também
N0 terdo um trimestre ficil, por
causa de pregos menores.

“A China estd jogando muito
ago barato no mercado externo,
em decorréncia dos problemas
do setor doméstico interno, o
que acaba diminuindo o prego
médio do metal”, diz Serra. Nas
empresas brasileiras, ainda hi
fator que a demanda pelo ago
ndo da sinais de recuperagio. "A
Gerdau pode ser o ponto cont
rio, ji que tém um negécio de
alhio mais robusto e divers
cagio geogrifica”, afima.

Jennie L, XP:

Ja empresas que atuam no se-

tor doméstico devem ter resulta-
dos na mesma linha dos tltimos
trimestres. A atividade economi-
ca ainda fraca, prejudicando o
consumo, além de custo de divi-
da elevado, devem corroer osga-
nhos dessas companhias. Seto-
res como o de satide ¢ educagio
podem ter melhorias pontuais,
ajudadas por base de compara-
o mais fraca.
“0 varejo ainda deve ter resul-
tados fracos, m um c
macro bem dificil no Brasi
pode ser que b
nflexdo no s
de comparagio melhor por vir e
também controle de custos”, co-
menta Jennie Li
varejo de alta renda e farmcias
devem ser destaque positivo. A
inadimpléncia pode melhorar.

tores como o

torio recente, o BIG
Pactual afirmou que a correlagio
entre o varejo ¢ o desempenho
macroeconomico & evidente,
Apesarda expectativa de resulta-
dos mais fracos do que o esper:
do na comparago com as expe
tativas do inicio do terceiro tr-
mestre, esforgos de redugio de
custos devem impulsionar as
margens, A pressio dos resulta-
dos financeiros, no entanto, pre-
judicard o lucro do setor

Educacio ¢ satide podem ter
resultados melhores, muito por

25%

Foi 0 aumento do
minério de ferro

causa de uma base de compara-
Gdo mais fraca, afirma o analista-
chefe da Ativa. No caso de edu-
cagdo, a captagio de novos alu-
nos deve ser boa e o tiquete con-
tinua crescendo, conforme os G-
timos trimestres. Em satide, por
sua vez, operadoras devem ter
sinistralidade e prestadoras po-
dem wver melhores tendéncias
operacionais, diz Serra.

As distribuidoras de combus-
tiveis também podem ter melho.
res tendéncias operacionais,
apés resultados recentes fracos,
apoiadas na melhoria dos precos
da gasolina e diesel, além da me-
nor importagio de produtos da
Réssia. As margens podem au-
mentar ¢ as grandes empresas
vio ganhar mercado em cima de
empresas menores, por terem
maior poder de precificag
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