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Renda disponivel das familias cresce com forca no ano e sustenta consumo

Conjuntura Banco Central considera discussao
sobre crescimento via consumo ‘muito relevante’
e avalia impactos sobre a inflacdo de servicos

Renda disponivel das
familias aumenta e
sustenta a atividade

Anais Femnandes
De S3o Paulo

O crescimento de agregad

Dinheiro na mao

Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF)

de rendaimportantes para a eco-
nomia ajuda aexplicara forga ¢ a
surpresa com o desempenho da

Variagio no trimestre mével, ante um ano atrds, em %

@ ANDEE @ RNDBF restrita

atividade e, es| amente, do
consumo das familias brasileiras
1o ano, como o préprio Banco
Central tem destacado, ao se
preocupar com os impactos do
movimento sobre a inflagio.

Fernando Montero, economis-
ta-chefe da Tullett Prebon, obser-
va que a Renda Nacional Dispo-
nivel Bruta das Familias (RNDBF)
e sua versio restrita, divalgadas
pelo BC, crescem, em tenmos
reais (descontada a inflagao), na
casa de 7% ou até mais em 2023,
em relagio ao mesmo periodo do
ano passado: 7,7% no trimestre
mével até agosto, 7.9% no acu-
mulado do ano ¢ 9,1% em 12 me-
ses até agosto, no conceito restri-
to, destaca Montero.

Sdo taxas muito clevadas em
agregades que ocupam fatias
enormes — mais da metade — do
PIB, diz Montero.

Os agregados do BC conside-
ram a remuneracio do trabalho,

t frios. b
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Sal13
a renda disponivel, ou seja, des-
contados os impostos,

“Mas a diregiodos movimentos
€ amesma, de nii s bem subs-
tanciais para o ano”, afirma Ril
10. A Tendéncias espera um cresci-
mento de 6,2% da massa total em
2023, vindo ja de 6,5% em 2022
1ata des
& de P
(Copom) do Bance Central listou
a “elevagio da renda disponivel”
como um dos motivos para o
crescimento ter se mostrado mais

aplicagoes financeiras — a RNDBF
restrita exclui esses “outros™.
erenga para o cilculo da

cebida, ene
quanto a Tendéncias usa a renda
habitual, explica Alessandra Ri-
beiro, séci daTendén-

em [ulluu do dinamismo do
mescado de trabalho, da queda
de preosde alimentos ou de pro-
gramas de transferéncia de ren-
da, também tenha fornecido al-
EUM SUPOFLE para oconsume’”.

O Copom se deteve sabre esse
tema, identificado como “muito
relevante”, segundo a ata

Ainda 1 que a elevagdo dos pro-

éncia de renda

cias. Além disso, diz, o BC calcula

ji estivesse embutida nas proje-

¢oes dos economistas desde a
campanha eleitoral do ano passa-
do, a mudanga de percepeio, en-
tre os beneficiirios, de umauxilio
temporario para um suporte per-
manente ¢ uma das nuances que
podem explicar a surpresa com o
consumo, diz Marco Caruso, eco-
nomista-chefe da equipe do Pic-
Pay (antes Original).

“Nesse mesmo escopo, dados
do Ipea mostram que a desinfla-
¢do tem sido maior para a baixa
renda, que tem maior propensio
aconsumir”, afirma Caruso.

processo de desinflagdo, em um
regime de rendimentos indexa-
dos como no Brasil. Em Sio Pau-
lo, por exemplo, o valor da cesta
bésica, calculada pelo Dieese,
caiu pelo quinto més seguido,
1,83% em setembro. Ela esti
2,13% mais barata que um ano
atrds, para um salirio minimo
8,9% maior, observa Montero.
“Desinflacio de comida com
inflagio de setvigos pode ser in-
diferente para classe média, mas
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faz diferenca para camadas hu-
mildes que gastam na comida ¢
ganham nos servigos™, afirma.
Contribui ainda mais para o ce-
niriode alimentos, segundo ele, o
fato de o IBGE ter elevado, de novo,
sua estimativa para a safra brasilei-
ra neste ano. Agora, ela deve subir
quase 21%, ante a safra ji recorde
de 2022.0 aumento de graos des-
te ano excede um quarto de tone-
lada por brasileiro®, nota Montero.
0 Copom destacou “que a con-
jectura de um crescimento susten-
tado pela elevagio da ren
roborada pela resiliéncia no con-
sumo de servios das familias”
discutiv, consequenter
possivel impacto  que pudcru

"Séo taxas

muito elevadas
em agregados
enormes no PIB”
Fernando Montero

ocorrer sobrea inflagio de servigos
10 caso deum crescimento susten-
tadopela renda e pelo consumao.
Tanto no ano passado quanto
neste, a renda do trabalho deve
ter uma contribuicio importante
para a massa total, mas, diferen-
temente de 2022, em 2023 isso se
dari mais pelo avango dos sali-
rios doqu -

afetando a ocupagio e os salirios,
dizRibeiro. Comisso, claafirma es-
perar que o crescimento da massa
derenda total desacelere para 2,9%
no ano que vem. O PIB ¢ 0 consu-
mo das familias, que devem cres-
26% cada em 2023, também
desacclerariam para 15% ¢ 12%,
em2024,

pacio, diz Ribeiro, daTendéncias.

“Acho que isso explica a resi
cia da atividade quando olhamos
para o consumo de bens € servicos
& sim, um limitador para uma
desacel it
caode servigos”, acrescenta,

Para Caruso, considerando a
baixa taxa de desemprego atual,
era para m s«lanm terem cre \(u

“Enquanto a carga das rendas
tende a esmorecer no tempo, a
carga contracionista dos juros
tende a aumentar”,diz Montero,

Em um novo relatdrio intitula-
do, em tradugi

livre, “O que esti

por t
recente do Brasil?”, a Capital Eco-
nomics diz acreditar que a respos-
ta principal para sua pergunta estd

do mais. *
do pesitivamente com a mﬂa‘.n
dm-umms\ub].mmcs]nuh -
gados a0 ciclo I N:

Embora William Jackson, eco-
nomista-chefe para mercados

sei quanto isso vai durar. T.llwr.
em uma janela ummrdrlunpﬂ
seja uma preocupagdo vélida.”
Nos proximos meses e, sobretu-
do, em 2024, a expectativa € que o

, digana que
o crescimento forte recente da
renda e do consumo se sustente,
“é provével que continue em um
nivel que manterd o nticleo da in-
flacio acima da meta”, afirma.
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