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Conflito gera temor de escalada em outros paises e tensdao nos mercados

Tensdo Petréleo foi o ativo que mais diretamente sofreu os efeitos do conflito e fechou em forte alta

Ataque do Hamas a Israel eleva cautela nos mercados

Gabriel Roca, Gabriel Caldeira,
Arthur Cagliari e Matheus Prado
De Sao Paulo

Os mercados globais iniciaram
o pregdo de ontem sob forte ten-
s, apds os ataques do Hamas a
Israel no fim de semana. Ao mes-
mo tempo em que os pregos do
petrileo exibiram alta forte, com
0s receios de uma escalada do
conflito para outros paises da re-
gido, a procura dos investidores
porprotegio Irvml nuumaamn-
Gar:

trajetéria dos ativos no curto pra-
z0. A alta do petréleo carrega um
componente inflaciondrio, depen-
dendo de onde os pregos chega-
rem. Poroutro lado, a aversdo aris-
co pode levar a uma queda nos
rendimentosdos titulos globais.

O Brent com entrega para de-
zembro fechou em altade 4,22%,a
LSS 88,15 o barril, na ICE, em Lon-
dres. O cendirio contribuiu para
uma alta das acoes ligadas ao se-
tor da bolsa local. As agdes ordi-
nirias ¢ preferenciais da Petrobras
4,10% ¢ 4,30%, respec-

firme. O dia, no cntanto, termi-
nou num tom diferente, com
queda do délar ¢ um avango das
agoes em Nova York ¢ no Brasil,
impulsionados por declaragdes
de dirigentes do Federal Reserve,
obanco central americano.

0 impacto do conflito nos mer-
cados ainda nio estd muito claro.
Em meio ao cendrio internacional
ja frigil, com a escalada forte dos
juros longos dos Estados Unidos
‘nas Giltimas semanas, a nova insta-
bilidade geopolitica acrescenta
‘mais um fator de incerteza para a

tivamente, enquanto Prio ON su-
biu 878% e 3R ON teve alta de
6,01%. Isso ajudou a fazer o Ibo-
VESpa A ENCEITar a sessio em alta
de 0,86%, aos 115.156 pontos, en-
quanto o délar comercial fechou
em queda de 0,61%, no segmento
avista, negociado a RS 5,130,

“Um impacto maior nos pre-
¢os de energia poderd ocorrer
caso houver deterioragio nas re-
Iagdes entre Isracl e os demais
paises da regido. A principal pos-
sibilidade seria o Ird, uma vez
que o pais financia as atividades

do Hamas. Caso seja apontado
de forma mais clara o envolvi-
mento do Ird com as atuais agdes
em territorio istalense, a guerra
poderd mudar de patamar. Neste
caso, poderfamos ter a produgio
de petr6leo, bem como o escoa-
mento da producao, afetada”,
afirma o economista sénior da
Occam e professor de economia
da PUC-Rio, André Duarte.

Para Duarte, no estdgio atual, os
impactos da escalada do conflito
ainda sdo incertos, “Mesmo que
ndo haja um efeito direto nos pre-
gos de energia, o declinio da esta-
bilidade geopolitica deverd levar a
mais gastos em defesa ¢ mesmo

"0 declinio da
estabilidade
geopolitica devera
levar amais gastos
em defesa”

André Duarte
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outros conflitos. Hi uma preocu-
pacio global cada vez maior com
os déficits elevados, nio apenas de

ises considerados fiscalmente
mais frigeis, mas também de eco-
nomias centrais como os EUA", diz.
Assim, o cendirio nomédioe longo
prazo pode ser o de pressio reno-
vada nosjuros dostitulos.

Por outro lado, a busca por se-
guranga acaba reduzidno as ta-
xas dos titulos globais. “Muitas
vezes, esses efeitos podem ter
magnitudes diferentes em pra-
20s diferentes. Por isso, no curto
prazo, o cleito preponderante
pode ser para baixo. Com o tem-
PO, 05 outros eleitos podem ser
mais relevantes”, afirma Duarte.

A postura dos investidores em

para os 13.484,24 pontos.

Para conter a depreciacio da
moeda do pais, 0 BC de Istacl
anunciou que plancja vender até
US$ 30 bilhdes de suas reservas
para apoiar o shekel, que tocou o
menor nivel em sete anos. O she-
kel israclense exibiu o pior de-
sempenho frente a0 délar ontem
dentre as moedas acompanhadas
pelo Valor. A divisa americana
avangou 2:40%, a 3,95 shekels.

Um aspecto importante ¢ que
os ativos globais operaram sem a
referéncia dos titulos america-
nos ontem, ji que o feriado de
“Columbus Day” manteve os
mercados de renda fixa fechados
nos Nados Umdm Porém, os

dos rendimentos de Treasuries de
longo prazo pode ajudar a desa-
celerar a economia americana e a
levar a inflagio de volta i meta de
2%. Assim, se a alta dos juros for
consistente, haverd “menos neces-
sidade por aperto monetirio adi-
clonal”, disse ela, considerada
uma dos membros mais “hawks"
(inclinadas ao aperto monetirio)
dobanco central americano.

J& Philip Jefferson, vice-presi-
dente do Fed, alertou que qual-
quer alta de juros adicional deve
ser feita com cautela para nio pro-
vocar danos a economia. Os co-
mentirios fizeram os investidores
retirar boa parte das apostas em
umnovo -lumenrnd&‘]ummzpm
xima ia. Segun-

busca por protecio ficou refletida
na queda dos juros curopeus. A
taxa do bund alemio de dez anos
recuou de 2,888% para 2,776%. 0
ouro subiu 1,02%, a US$ 1.86430

ce Dow Jones fechou em alta
059%, a 3360465 pontos, o S&P
500 subiu 0,63%, a 4.335,66 pon-
tos, ¢ o Nasdaq avangou 039%,

e juros
l'unrmnamm © mostraram uma
queda nos instrumentos, em li-
nhacom o observado na Europa.

Ao longo do dia, 0 humor do
mercado foi melhorando com os
sinais de que o processo de aperto
monetirio nos EUA pode estar se
aproximando do fim. A presiden-
te do Fed de Dallas, Lorie Logan,
afirmou que 0 aumento recente
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do o CME Group, o mercado vé
apenas 11,5% de chance de uma al-
ta de 0,25 ponto percentual, con-
tra 27% na sessio anterior.

No Brasil, o DI para janeiro de
2026 recuou de 10835% para
10,67%¢ o DI para janeiro de 2027
caiude 11,085% para 10895%.
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