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Investimento sofre com mau desempenho do setor de maquinas e equipamentos

Conjunturancerteza, indistria em dificuldade, juro elevado e queda
do investimento afetam produg¢ao de maquinas e equipamentos

Cenario adverso leva setor de

bens de capital a estagnacio

Marsilea Gombata
De Sao Paulo

A conjungio de cendrio econo-
mico incerto — com implicagies
paraa confianga, juros e ci
seus efeitos m

tria de transformacdotem levadoo
setor de miquinas ¢ equipamen.
t0s 4 um periodo estagnagdo. Pelo

lado da demanda, o investimento
&0 inico componente do PIB com
contragio no segundo trimestre,
relletindo sucessivas quedas da
formagio bruta de capital fixo.
Economistas alertam sobre a gra-
vidade da quedadoindicador, que
serve como termbmetro do poten-
cialdaeconomia.

No segundo trimestre, o PIB
cresceu 0,9%, na comparagio com
o trimestre anterior, e 34% em re-
lagdo a0 mesmo periodo do ano
anterior. Pela ética da despesa, ex-
portagdes, consumo da familia ¢
do governo tiveram forte aumen-
to. Mas investimentos produtivos,
especialmente em miquinas ¢
equipamentos, continuaram para-
dos. A formagio brutade capital f
xo (FBCF, que agrega investimen-

comparagio baixa, mas voltou a
desacelerar noanopassado eneste
ano, ficando negativo no segundo
trimestre”, afirma Rafael Cagnin,
do Instituto de Estudos para o De-

Fabricaca

Producio industrial fisica de bens de

o reflete demanda fraca

capital - variagio (em %)*

Industrial (ledi).

Segundo ele, tém relagio direta
com esse cendrio a produgio de
bens de capital novermelho desde
2021 ¢ aidade média avancada do
parque industrial brasileiro.

“Outro pontode atengio o le-
vantamento da CNI segundo o
qual a idade média dos equipa-
mentos da indstria éalta ¢ mais
deum tergoesti obsoleto.”

A pesquisa Idade e Ciclo de Vida
das Miquinas e no

Brasil, de junho de 2023, mostra
que esses ativos possuem, em mé-
dia, 14 anos, e 38% desses estio
proximos ou ji ultrapassaram a
idade sinalizada pelo fabricante
comeciclodevida ideal.

A CNI lembra que 12% do par-
que industrial brasileiro & her
das décadas de 1980 e 1990, pré-
internet no Brasil, e 20% do perio-
do entre 1998 ¢ 2008. O pico de
aquisices de méiquinas e equipa-
mentos ocorreu no periodo de
2008 e 2013, que concentra 28%
das aquisices. Apﬂm 2% siode
2016em diante

tos em miquinas
na construgio civil e outros ativos
fixos)tevealta de 0,1% no trimestre
¢ queda de 26% na comparagio
com o mesmo periodo de 2022,
encerrando o primeiro semestre
comquedade 33%anteosemestre
anterior e de 0,9%, na comparagio
com o mesmo semestrede 20;

Com o fraco desempenho da
FBCF, a taxa de investimento atin-
giu 17,2% do PIB, o que representa
quedade 1,1 ponto percentual em
relagio a0 segundo trimestre de
2022. Nota técnica do Ipea diz que
o quadro € desafiador quando se
olha a inddstria da transformagio
em queda ¢ alerta para o peso dos
Jjuroselevados nisso.
Segundo dados de julho sobre
o Indicador Ipea Mensal de FBCE,
que agrega investimentos em
méquinas e equipamentos na
construgdo civil e em outros ati-
vos fixos, houve queda de 1,5% na
passagem de junho para julho na
série com ajuste sazonal, apos re-
cuo de 0,7%, no més anterior.
Com isso, o indicador esti em
168,04, com ajuste sazonal, 17,6%
abaixo do ponto mdximo d
rie, de 203,84, em abril de 201

“Os investimentos em méqui
nase equipamentos—medidos se-
gundo o conceito de consumo
aparente, que corresponde 3 pro-
dugdo nacional destinada ao mer-
cado intemo acrescida das impor
tagdes — apresentaram recuo de
4% em julho”, escreveu o técnico
Leonardo Mello de Carvalho, na
nota, ao lembrar que a produgio
nacional de componentes caiu
36%,¢ aimportagio recuou 4,7%.

Noacumulado em 12 mese:
consumo aparente (ou demanda
interma) de miquinas ¢ equipa-
mentos teve retragiode 3,2%.

Um quadro menos grave foi
apresentado pelos investimentos
em construgio civil, que registra-
ram queda de 0,1% em julho, apés
reducio de 3,2% em junho e ex-
pansio de4,2% em 12 meses.

“O investimento vem de uma
trajetéria de desaceleragio desdeo
ano passado, Houve um periodo
positivo em 2021, dada a base de

o

tos de indistria 4.0 comegaram a
serdifundidos com mais forga.

Cagnin diz que hoje hi veloci-
dade maior de difusio de tecnolo-
gias digitais, mas elas nioestio no
Brasil. “Temos, entio, um trabalho
duplo, entdo, de atualizar o que es-
td ficando velho e de ultrapassar
essa fronteira tecnolégica”, diz. Pa-
ra ele, parte do problema ocorre
porque a indistria de transforma-
glondo cresce desde 2014.

"Acredito que ataxa
deinvestimento

comece asubir nos
proximos meses”

José Velloso

“Vemos um ano ou outro de d«
sempenho positivo. Houve s:
da crise em 2017, com um desem-
penho um pouco melhor, depois
desaceleragio em 2018, PIB da in-
diistria de transformagao no ver-
melho em 2019, negativo nova-
mente em 2020, ¢ crescimento em
2021 pela base de comparagio
muito baixa. Em 2022, apesar de
medidas anticiclicas, a indastria
fecha o ano no vermelho ¢ assim
continua neste ano”, afirma.

Cagnin atribui o petiodo sem
dinamismo do setor a “distorgdes
da economia brasileira”, como en-
traves tributdrios e logisticos que
afetam a cadeia produtiva, e altas
taxas de juros, que afetam o inves-
timento no curto prazo, “Nao tem
como deslanchar  investimento
comjurosbésicos de dois digitos™

A Assoclagio Brasileira da In-
diistria de Miquinas e Equipa-
mentos (Abimag) prevé que o Bra-
sil termine 2023 com taxade inves-
timento em torno de 17% do PIB,
abaixe da média de 21% ¢ bem
abaixo dos 24% necessirios, na
avaliagio da associagio.

Segundo aentidade, 0 setor tem
queda acumuladade 13% da recei-
ta liquida de janeiro a agosto ¢
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Taxa de crescimento do Indicador Ipea Mensal de FBCF - em %

Contra periodo anterior
dessazonalizado

Maio/23 Jun/23 Julf23 Trim.*

Contra periodo do
o mmigar

Malo/23 Jun/23 Jul/23 Trim*

Acumulado

Noano Em 12 meses

FBCE 24 07 A5 03 3 65 3l L8 08
Miguinas e equipamentos 73 Ll 4 11 &7 83 .38 96 7] 32
_Nacionais 91 136 06 36 165 192 164 151
Importados 1 a7 27188 205 44 144 01
Construgao ol 35 0106 59 18 06 28 3 [F]
Outros. 02 35 29 ” 16 26 21 1ni 133

contragio de 79% do consumo
aparente. 56 nos itens produzidos
localmente, aqueda chegaa 13%.

“Estamos com demanda repri-
mida. Deveriamos estar investi-
mentoentre 24% ¢ 25% do PIB para
indstria e infraestrutura, quando
investimentos 17%. A principal ra-
zio por trds disso & a politica mo-
ria restritiva’, diz José \"Iluw
presidente-executivo da Abin

A Pesquisa Industrial Mmml
Producio Fisica (PIM-PF), du IBGE,
mostraque bens de capil oitem
de grandes categorias que apre-
senta maior queda.

A contragao foi de 7.4% em ju-
1ho,ante junho, e de 16.9% na com-
paragio com julho de 2022. A pro-
dugio de bens de capital acumula
queda de 10,8% de janeiro a julho.
Em 12 me: j
crescimento em quatro meses.

“Vemos muito setores que tém
bom desempenho, como o agro-
pecuirio, que deve crescer 13% no
ano, com dificuldade |para aquisi-

Zanella, dirctora de competitivi-
dade, economia ¢ estatistica da
Abimag. Segundo ela, de janeiro a
agosto, o investimento em miqui-

5 ¢ cquipamentos no Gmpo
19,2%, na variacio anual. Na
istria de transformagio foi de
€ no segmento miquinas
5, de 14,5%. Mesmo na

construgdo civil, com ceninio me-
nos negative, a queda foi de 11 4%
eapers| écair 13% este ano.
Dados do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacio Getulio
Vargas (FGV Ibre) do terceiro tri-
me dicam continuidade des-
se cendrio, com forte contragio da
absorgio de méquinas e equipa-
mentos (AME). Os cilculos com os
dados da Fundagio Centro de Es-
tudos do Coméreio Exterior (Fun-
cex) mostram queda de 13,.3% no
bimestre julho e agosto deste ano,
em relagio ao mesmo periodo do
ano passado, Os relativos a0 Indi-
cador de Comércio Exterior (lco-
mex) da FGV mostram queda da
ordemde 11,1%n0 perfodo.
edigio de setembro de seu
Boletim Macro,0 FGV Ibre afirmou
que, “mesmo com desempenho
melhor da construgdo civil, tudo
aponta uma contragio do investi-
mentonoanode0,9%,apdscrescer
apenas 0,9% em 20;
“Vemos a produgio de bens de
capital muito aquém do que foino
ano passado. O mesmo vale para
importagio desses bens”, diz Silvia
Matos, coordenadora do Boletim
Macrodo FGV Ibre. “A absorgio de
miquinas ¢ equ

mestre traga um cenirio bastante
ruim para o investimento.”

Ela ressalta a heterogeneidade
atual entre os indicadores econd-

micos, com o PIB positivo ¢ 0 in-
vestimento na diregio contriria.
“Esse € um
palmente quando pensamos em
potencial da cconomia”, afirma.

No médio ¢ longo prazo, afir-
ma Velloso, as perspectivas para
oinvestimento sio menos duras,
com a queda da inflagio, 0 arca-
bougo fiscal, a reforma tributdria
e a sinalizagio do ciclo de redu-
cio da taxa de juros Selic.

“Acredito que a taxa de inves-
timento, enquanto formagio
bruta de capital fixo, comece a
subir nos proximos meses ¢, a0
fim do primeiro trimestre de
2024, cresga”, diz Velloso.

Zanella vé um cendirio mais po-
sitivo que o de 2023, mas sem
grande euforia. "Olhando cada
segmento individualmente, o con-
sumo pelo setor agropecuirio de-
ve deixar de cair, enquanto o de
construgio civil deve melhorar,
por eleigdes municipais, o Minha
Casa Minha, Vida ¢ 0 PAC" diz.

Ela acrescenta que, na indi
tria extrativa, ademanda deve se-
guir bem, mas na de transfom
¢do tende a ser puxada pela re:
composigio de renda e pelo con-
sumo das fai

“Caindo os juros, a perspect
melhora. Mas vai demorar até o
repasse chegar as taxas de em-
préstimos, [crucial para a indds-
tria[", conclui Cagnin,
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