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Cresce participacao de estrangeiros em fusdes e aquisicdes no Brasil

M&A Dos R$ 130 bilhoes em transacdes anunciadas neste ano, 61% envolvem nomes de fora do pais

Investidores estrangeiros retomam interesse
por companbhias brasileiras e vao as compras

Fernanda Guimaries
De S3o Paulo

As empresas brasileiras volta-
ram a atrair o interesse de inves-
tidores estrangeiros, depois de
um perfodo em que o pafs ficou
afastado do olhar dos competi-
dores globais, Com a retomada
da atividade da inddstria de fu-
soes ¢ aquisigoes (M&A, na sigla
em inglés), que ganhou folego
apés um inicio de ano monéto-
no, as grandes transagoes que fo-
ram para a mesa em 2023 refle-
tem esse fendmeno, sob o con-
texto de mudangas geopoliticas ¢
da melhora das expectativas so-
breaeconom

Diante do atual retrato, o Bra-
sil caminha para reverter uma
tendéncia que foi observada nos
dltimos anos, periodo no qual o
contexto politico tirou o pais da

lupa dos investidores de fora.

0Os dados comprovam a mu-
danga e, segundo banqueiros de
investimento, mostram que o
Brasil retomou um lugar deaten-
o entre gigantes globais. No
agdes de fu-
ses ¢ aquisiges somaram cer
de RS 130 bilhdes (USS 26 bi-
Ihdes), de acordo com levant
mento da consultoria Dealog
feito a pedido do Valor. Desse to-
tal, 61% —ouR$ 80 bilhoes
ram das chamadas operacoes
“cross border”, ou seja, aquelas
envolvendo  compradores
trangeiros. No mesmo periodo
do ano passado a fatia de oper
coes envolvendo compradores
estrangeiros foide 31%

Os altimos antincios de opera-
goes de peso demonstram o inte-
resse, além de ajudarem a impul-
sionar os n(merosdo ane. Dentre
elas estd a compra da Kopenha-
gen pela Nestlé, uma transa
deRS4,5bilhoes,a primeiraaqui-
sico do grupo su
20anos. Outra foi a venda da Bio-
trop 3 belg
traz outro exemplo, com a Aesop
indo para as mios da francesa
1'Oréal. J3 a miner:
. @ maior transacio do
ano, ao vender 13% de sua unida-
de de metais bisicos para asaudi-
taManara Minerals e a americana
Engine No. 1, por RS 17 bilhdes
(US$3 4 bilhdes).

2 operacio de grande
virada do semestre
, por RS 5 bilhdes (USS 1 bi-
 da empresa de tecnologia
Pismo para a Visa. O bird de cré-
i ano Equifax concluiu
em agosto acompra da brasileira

es-

lora Vale fez,

Boa Vista. Outra transagio bilio-
niria ainda nio concluida, mas
que pode ir para a maos de es-
trangeiros, ¢a Braskem tendo co-
mo potencial comprador a Ad-
noc,de Abu Dhabi.

0 sécio responsivel pela drea

de mercado de capitais do BTG
Pactual, Bruno Amaral, afirma
que o fato de ampla parte das
maiores operagoes do ano ter na
ponta compradora um estran-
geiro demonstra a retomada do
apetite externo em ativos brasi-
leiros. No entanto, o executivo
destaca que, ao contririo de ou-
tras &pocas, em que esse movi-
mento era impulsionade ou por
um foria em relagio ao Brasil
ou por facilidade de financia-
mento com juros baixissimos no
mundo, o atual momento reflete
decisdes estratégicas por parte
desses compradores, “Estrutural-
mente o Brasil estd bem posicio-
nado e estamos vendo o resulta-
do disso, do novo apetite dos es-
trangeiros”, afirma o executivo.
Segundo cle, essa boa posigio do
Brasil é explicada por questdes
geopoliticas— como a guerra na
Ucrini o movimento de
nearshoring” (aproximagio das
leias produtivas do mercado
consumidor) e ainda o movi-
mento de transicio energética,
algo que coloca o Brasil A frente
de outros paises,

0 executivo do BTG diz que o
ritmo das transagdes comegou a
ganhar tracio ¢ 0 potencial ¢ de
alcangar até ofim do anoa média
histérica anual do volume de
M&A no pais — que gira entre
USS 45 bilhdes e USS 50 bilhdes
—, apesar da paralisia do merca-
do nos primeiros anos de 2023.
*0 que foi um ‘driver’ [fator]
portante dessa recuperacio fo-
Fam os estrangeiros, que marca-
ram as principais transagoes em
termos de volume”, afirma A
ral. O potencial, segundao ele, ain-
da estd no inicio, visto que o re-
sultado do olhar drabe no Brasil,
reflexo da recente comitiva que
veioao pals, ainda ird resultarem
‘mais negécios.

O maior interesse do investi-
dorestrangeiro éconfirmado pe-
lo responsével de M&A do Bank
of America no Brasil, Diogo Ara-
gio. Diante dessa constatagio, o
que mais chamou a atengio do
executivo tem sido a che
novatos ao mercado brasileiro,
algo que néo estava sendo obser-
vado no mercado nos dltimos
anos. “Um pedago grande do ‘pi-
peline' [operacoes em prepara-

a-

wla de

"Boa noticia é que
retomadado
mercado de
capitais coincidiu
comM&A"
Roderick Greenlees
¢lo| vem de estrangeiros, tanto
de estratégicos, quanto fin

ros. Potencialmente
nde mote para © ano que

esse se

0 executivo nota que, apesar
do interesse existir, ele
neralizado, percorrendo no mo-
iento empresas de determina-
dos setores, *0 olh
tem vantagem competitiva, uma
tecnologia  diferente, ou pelo
mercado consumidor grand
abrangente. O interesse estd mais
estratégico ¢ nio oportunistico,
as 0 que se nota € de que esse
interesse voltou”,diz

O chefe da drea de fusoes ¢
quisighes do UBS BB, Fabio
Mourdo, comenta que o maior
interesse dos estrangeiros come
gou a ser identificado no fim do
primeiro semestre, com mais i
vestidores de fora mais dispos-

restd onde se

tos a analisar as oportunidades
no B “0 perfil das transa-
coes de M&A mudou , mais uma
vez, no fim do primeiro semes-
tre, com estrangeiros voltando a
analisar os ativos sileiros.
Nosso pipeline esti bastante
sauddvel ¢ trabalhando com
operagdes com estrangeiros. Co-
mo as transagdes demoram me-
ses para amadurecer, podere-
mos ter operagoes concluidas ne
fim do ano e inicio de 20247
Eduardo Miras, responsivel
pelo banco de investimento do
Citi no Brasil, afirma que hoje a
evolugio do pipeline do banco
continua bastante alinhada com
o olhar dos estrangeiros. O di
logo com “players’ estratégicos
continua¢ estd se aquecendo, Es-
tamos acessad

mais 3 Nossa re-
de global”, afirma. O executivo
diz que o Brasil ¢ “amigavel para
investimentos estrangeiros, algo
que se evidencia até mesmo pela
forte presenga de multinacionais
no pais em praticamente todos
os setores. “0 governo também
tem feito discussdes importa
tes, como ajudam o Brasil do
ponto de vista institucional. O
Brasil também jd iniciou o ciclo
de corte de juros, tem um merca-
do de capitais funcionais, ¢ um
mercado com profundidade pa-

ra financiamento em moeda lo-
cal”, afirma.

Roderick Greenlees, responsi
vel global pelo banco de investi
mento do ltat BBA, ressalta que,
depois de um primeiro semestre
em que o ritmo esteve lento, tan-
to por conta das altas taxas de ju-
ros quanto pelo mercado de ca-
pitais inativo, a roda comegou a
girar.“Aboa noticia é que a partir
de junho a retomada do merca
do de capit coincidente
com o mercado de MRA", afirma.
De acordo com o executivo, as
grandes operacdes do ano tive-
ram por trés investidores estran-
geiros, 0 que deve continuar sen-
do observado no mercado. “0
Brasil esti em um momento
bom, a maior preocupagio, que
tem gerado essa volatilidade, ¢
com as taxas de juros I fora”,
destaca Greenlees. Segundo e
melhora recente do mercado de
fusdes e aquisigoes reflete, assim,
amelhora da situacio do pafs

Ricardo Belissi, corresponsével
pelo banco de investimento do
Goldman Sachs no Brasil, afirma
que o atual
apés um periodo de acomoda
¢io, onde osinvestidores precisa-
ram entender as
cluindo g
pital com a atual taxas de juros,

s foi

novimento ocorre

para, assim, tomarem a decisio
sobre o direcionamento dos in-
vestimentos. “Para quem sempre
olhou para o Brasil como merca-
do estratégico, essa convicgio
nio deveria mudar”, diz o execu-
tivo, reforgando que a expectati-
va é de que atual tendéncia posi-
sejamantida.

Na visio de Pedro Muzzi, res-
ponsivel pela frea de M&A do
Goldman, a posigio do Brasil no
contexto global tem ajudado o
pais. “Quando o estrangeiro olh
o Brasil ele vé um pais grand
com grandes mercado consumi-
dor e com uma agenda positiva
de crescimento. O apetite conti-
nua muito grande”, afirma. Além
disso, segund e, o valor das
npanhias segue baixo, ainda
mais g
taxa de cimbio.

Outra questio que tem dire-
cionado maior interesse aos ati-
vos brasileiros neste momente
afirma o responsivel pela frea
de M&A da Pulse Capital, Marcos
Camilo, é 0 comparativo entre o
mercado brasileiro e seus pares.
o Brasil tem
maior estabilidade econémica ¢
politica. Se comparado aos pai-
ses emergentes do eriente, como
Riissia ¢ India, o Brasil novamen-
te se destaca”, diz

tiv

ndo se coloca na contaa

“Na América Latina
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