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Copom reduz juro em 0,5 ponto, sinaliza repetir cortes e volta a falar de meta fiscal

Politica monetaria Banco Central reduz taxa
para 12,75% e volta a mencionar importancia
do fiscal para o controle da inflacao

Copom indica ritmo de
corte de 0,5 ponto na
Selic até o fim do ano

Larissa Garcia e Alex Ribeiro
De Brasilia e Sao Paulo

0 Comité de Politica Monetiria
(Copom) do Banco Central redu-
ziu ontem pela segunda vez a taxa
bisica de juros (Selic) em 0,5 pon-
to percentual, para 12,75% ao ano,
conforme ji havia sido sinalizado.
No comunicadoda decisio, o cole-
giado repetiu a indicagio de que
continuarino mesmo ritmo “nas
proximas reunides”, o que exclui
apossibilidade de cortes mais in-
tensos neste ano, a menos lll.ll' o
cendrio fique mais favordvel.

“Em se confirmando o cenidno
esperado, os membros do Comité,
unanimemente, anteveem redu-
¢io de mesma magnitude nas pro-
ximas reunides e avaliam que esse
€ o ritmo apropriado para manter
a politica monetina contracionis-
ta necessdria para o processo de-
sinflaciondrio”, reiterou o docu-
mento, em trecho idéntico ao da
decisio anterior. Em 2023, 0 co-
legiado se retine mais duas vezes,
em novembro ¢ em dezembro.

O restante do parigralo, que
faz asinalizagio para as proximas
reunides, também ndo sofreun
muclanca: “0 Comité ressalta ain-
da que a magnitude total do ciclo
de flexibilizagio ao longo do
tempo dependerd da evolugio da
dinimica inflacioniria, em espe-
cial dos componentes mais sensi-
veis a politica monetaria e a ati-
vidade econdmica, das expecta-
tivas de inflagio, em particular
as de maior prazo, de suas proje-
coes de inflagio, do hiato do
produto edo balango de riscos”.

Na ata do encontro anterior,
publicada uma semana depois
da reunido, o colegiado enfati-
zouque acelerar o ritmo “exigiria
surpresas positivas substanciais”,
mensagem que foi reforgada de-
pois pormembros do Copom em
falas piiblicas. Apds divergéncia
de votos na reunido anterior, a
decisio desta quarta-feira foi
unanime. Em agosto, quando
houve o primeiro corte na Selic,
cinco dos nove membros do co-
mité defenderam o corte de 0,50
ponto e quatro de 0,25 ponto. O

presidente do BC, Roberto Cam-
pos Neto, ficou no primeiro gru-
po, que votou pelo corte maior.
Embora tenha retirado a ques-
tio fiscal do balango de riscos para
ainflagio na reunido de agosto, no
documento divulgado ontem o BC
refor¢ou a importancia da “firme
persecucio” das metas de resulta-
do primério ja definidas, tendo em
conta o impacto na ancoragem
das expectativas ¢, consequente-
mente, na condugio dos juros,
Em agosto, nio houve mengio is
contas piblicas no comunicado.

"Sinalizacao de que
essa queda vai seguir
nas proximas
reunides dauma
tranquilidade grande
para omercado”
Dario Durigan

A reagio da equipe economi-
ca, desta vez, foi amena. O secre-
tino-executivo do Ministério da
Fazenda, Dario Durigan, afirmou
que o governo recebeu de manei-
ra “muito positiva® a decisdo.
“Com a sinalizagio de que essa
queda vai seguir nas proximas
reunides, isso da uma tranguili-
dade grande para o mercado,
uma boa sinalizagio”, afirmou
na condicdo de ministro interi-
no, enquanto Fernando Haddad
cumpre agenda em Nova York.
“Esperamos seguir fazendo nos-
so esforgo, harmonizando a poli-
tica fiscal, para que a politica mo-
netdria siga nessa tendéncia, que
&muito positiva para o pais.”

Comaoa politica monetaria age
com defasagem, o comité mira
atualmente a inflagio de 2024 ¢,
em menor proporgao, de 2025,
Para os periodos, o Copom revi-
sou para cima suas projegoes,
que ficaram em 3,5% e 3,1%, res-
pectivamente, ambas 0,1 ponto
percentual acima da previsio
anterior. Para este ano, a expec-

Selic em queda
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tativa também ficou maior, de
5%, contra 4,9% em agosto.

O cendrio do BC considera a
trajetéria do relatério Focus para
a Selic, que nesta semana prevé
cortes de 0,5 ponto em novem-
bro ¢ em dezembro, com os ju-
ros em 11,75% ao ano no [im de
2023, Para 2024, a mediana dos
analistas consultados € de 9,00%
ede8,50 a0 ano para 2025.

A decisio veio em linha com
mediana das expectativas do mer-
cado — das 140 instituigdes finan-
ceiras e consultorias ouvidas pe-
lo Valor, 139 esperam um corte
de 0,5 ponto ¢ apenas uma apos-
taem umaqueda de 025 ponto.

Aautoridade monetdria mante-
ve praticamente inalterado o seu
balango de riscos para a inflagio,
destacando dois fatores com pesos
semelhantes em cada diregio, pa-
ra cima ¢ para baixo, sem mudar a
sua simetria. Entre os riscos de alta,
voltou a citar “uma maior persis-
téncia das pressoes inflaciondrias
globais™ e também “uma maior re-
siliéncia na inflagio de servigos do
que a projetada em funcio de um
hiato do produto mais apertado”.

Do ladodosriscos debaixa, 0 Co-
pom voltou naincluiruma possivel
“desaceleragio da atividade econd-
micaglobal maisacentuadadoque
a projetada”. Até agosto, o comité
destacava que esse risco para a ati-
vidade global se dava “em particu-
lar em fungio de condigoes adver-
sas no sistema financeiro global”.
O outro risco destacado pelo Co-
pom sio “os impactos do aperto
monetirio sincronizado sobre a
desinflagio global se mostrarem
mais fortes do que o esperado”™

Segundo o comunicado, o am-
biente externo se mostra “mais in-
certo”, com a continuidade do pro-
cesso de desinflagio, embora os
nticleos ainda estejam elevados e
haja resiliéncia nos mercados de
trabalho de diversos paises. Ocole-
giado destacou, ainda, que a eleva-
¢do das taxas de juros de longo
prazo dos Estacdos Unidos ¢ cresci-
mento menor na China exigem
“maior atengio” dos emergentes.

Em relacio ao cendrio domés-
tico, o Copom observou maior
resiliéncia da atividade econdmi-
ca do que o esperado, mas afir-
mou que segue antecipando um
cenario de desaceleragio da eco-
nomia nos proximos trimestres.

Sobre a inflagio brasileira, o co-
mité ressaltou que, como anteci-
pado, ocorreu uma elevagio doin-
dice cheio ao consumidor em 12
meses. “As medidas mais recentes
de inflagio subjacente apresenta-
ram queda, mas ainda se situam
acima da meta para a inflagio”
(Colaboraram Jéssica SantAna ¢
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