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BC mantém ritmo de reducao dos juros e defende metas fiscais

SELIC CAl A12,75%

BC brasileiro alerta governo sobre metas
fiscais. Nos EUA, Fed mantém os juros

RENAN MONTEIRO, JULIANA
CAUSIN, JOAO SORIMA NETO

Banco Central reduziu

ontem, em decisdo uni-
nime, a taxa basica de juros
(Selic) em meio ponto per-
centual, como ja esperado
pelomercado, de 13,25% pa-
ral2,75%aoano.Foiasegun-
daqueda consecutiva,e 0 BC
indicou, no comunicado,
que deve manter esse ritmo
de cortes. Mas economistas
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vio Leal, da gestora G5 Part-
ners, esse trecho do comuni-
cado praticamente “tirou do
jogo” um corte de 075 ponto
em dezembro, como alguns
economistas previam.

No comunicado, o BC ava-
liaque ocendrioexterno ficou
mais complexo, com os re-
centes aumentos de juros em
varios paises, além da desace-
leragio daeconomia chinesa.

RISCOFISCALNOHORIZONTE
O BC também ressaltou que o
governo precisa focar no cum-
primento das metas fiscais.
“Tendo em conta a importin-
cia da execugo das metas fis-
cais ja estabelecidas paraa an-
coragem das expectativas de
inflacio e, consequentemen-
te, para a condugao da politica
monetiria, o Comité reforcaa
importinciadafirme persecu-
Ao dessasmetas”

Para a economista-chefe
do banco Inter, Rafaela Vito-
ria, esse recado sedeve ao fa-
to de haver, no governo,

Q

“0 Copom aumentou
o tom quanto a dois
riscos: ambiente
externo e questoes
fiscais”

Sérgio Goldenstein,
economista-chefe da corretora
Warren Rena

“A melhor coisa que
podemos fazer para
todos é restaurar a
estabilidade dos precos”

Jerome Powell, presidente do
Federal Reserve

quem defenda afrouxamen-
todas metas doano quevem:

— Esse comentirio sobrea
importincia da execucdo das
metasesti ligadoaessadiscus-

sao sobre revisio de metas e
como isso pode impactar nas
expectativas (domercado).

Ja Sérgio Goldenstein, eco-
nomista-chefe Warren Rena,
avaliaque o BCelevouotom:

—O recado esta implicito
de que a execugo fiscal é im-
portante e que, caso a meta
1o seja concretizada, pode
haver uma desancoraragem
ainda maior das expectativas.
© Copom aumentou o tom
quanto a dois riscos: ambien-
te externo e questdes fiscais.

O economista e sécio da
consultoria Tendéncias, Sil-
vio Campos Neto, destaca
que o BC ndo entrou na dis-
Cussdo se 0 governo vai cum-
prir ou ndoa meta de déficit
zero em 2024, mas mantém
ofator fiscal no horizonte:

—Orriscofiscal estino ho-
rizonte do mercado e do BC.
Mas acredito que o Copom
ndo quer entrar nessa discus-
sdo e colocar alguma mani-
festagio explicita sobre esse

risco nos comunicados, ja
que o governo vem falando
emzerar o déficit.

O BC também citou a resi-
liéncia da inflacio de servi
como um dos “riscos de alta
paraocendrioinflaciondrio” E
ressaltou que o processo de-
sinflaciondrio “tende a ser
mais lento”, demandando “se-
renidade e moderagiona con-
dugZio dapoliticamonetaria.”

PETROLEO EDUVIDA
Outro ponto importante foi a
inalizaciode novoscortes “de
mesma magnitude” este ano.
As préximas reunides serao
em 31 de outubro e 1° de no-
vembro, enosdias 12e13de
dezembro. O Baletim Focus,
que retine projegdes do mer-
cado, é que a Selic encerre o
anoa11,75%. Ou seja, haveria
maisdois cortes de 0,5 ponto.
Gustavo Cruz, estrategis-
tada RB Investimentos, res-
salta que o fato de a decisdo
de ontem ter sido uninime

fortalece a perspectiva de
novos cortes. Ele, no entan-
to, sbespera mais uma redu-
¢do, de 0,5 ponto:

— O mercado ainda tem
divida sobre a pressdolé fo-
ra. O prego do petréleo vol-
tou a subir, aindavamos ver
se 0 invernorigoroso na Eu-
ropa podera pressionar os
pregos da energia. Essas sdo
questdes noradar.

‘O economista Jason Viera,
do site MoneYou e autor do
ranking do juros reais, tam-
bém vé pregos de petrélec e
riscos fiscais domésticos co-
mo travas aqueda de juros:

—O governondo parade fa
lar em aumento de gastos —
diz Vieira. —E ha o temor de
uma possivel elevagio no pre-
co dos combustiveis, o que
pressionaa inflagio.

Para 2024, a estimativa da
consultoria Tendéncias é que
aSelicrecuea9,25%, um pata-
mar de juro ainda contracio-
nista, como quer o BC. De-

pois, haveria uma pausa, com
ataxa voltando a cair apenas
em 2025,a8,5%.

Com o corte de ontem, o
Brasil deixou o topo do
rankingde juros reais (descon-
tada a inflacio). Com uma ta-
xade 6,40%, o pais agora esti
atras do México, com 6,61%.
O ranking é elaborado pelosi-
te MoneYou, que pesquisa os
juros em 40 paises.

‘ALERTAPARAOBRASIL

Nos Estados Unidos, o Fede-
ral Reserve (Fed) decidiu
manter os juros no intervalo
entre 5,25% e 5,50% ao ano
— o maior nivel desde 2001.
Issojaeraesperado pelomer-
cado, que se concentrou nas
projegbes do Fed e nas decla-
ragoes dopresidente daauto-
ridade monetiria, Jerome
Powell, em entrevista coleti-
vaapésareunido.

O presidente do Fed reafir-
mouocompromissode levara
inflagdo de volta 2 meta de 2%
—em agosto, ficou em 3,7%.
Para isso, ele ndo descartou
novaaltanos juros este ano.

— A melhor coisa que po-
demos fazer para todos é
restaurar a estabilidade dos
pregos — disse Powell, lem-
brando que o Fed tem um
“duplo mandato™: cuidar da
inflagio e do emprego.

A possibilidade de os juros
subirem foi reforgada pelas
projegbes macroecondmicas
divulgadas pelo Fed. Amédia
das estimativas aponta a taxa
basicaa 5,6% este ano.

Na coletiva, Powell disse
ainda haver muita incerteza,
principalmente em relagio
aos pregos de energia. Masa
i doc Uum pouco sem
provocar uma alta forte no de-
semprego, entio a economia
terd um pouso suave.

Para Etore Sanchez, econo-
mista-chefe da Ativa Investi-
‘mentos, os juros nos EUA ndo
cairdotio cedo. Silvio Campos
Neto, economista e sécio da
Tendéncias, avalia que o Fed
130 baixard a guarda no com-
bate  inflagio, o que é “um
alerta parao Brasil”
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