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Inicio do ciclo de corte de juro eleva busca por fundos de renda fixa 'turbinados’

Fundos Com queda das taxas de juros, mais
investidores buscam produtos com rendimento
acima do CDI, mas com volatilidade controlada

Renda fixa ativa
ganha forca em
bancos e gestoras

Liane Thedim
Do Rio

O esperado inicio do ciclo de
queda de juros tem aumentado a
busca doinvestidor par“apimen-
tar” seu portfdlio. No entanto,
am forte apetite
aridvel, ji que, diante
daexpectativa deque oscortes da
sejam graduais, a taxa ainda
«Icu'pﬂm anecer alta por muitos
i0, bancos ¢
gestoras. vém intensificando a
ofertade e ias de renda fixa
com gestio ativa. Sio fundos quc
ficam no meio do

Exitus, que acaba de chegara RS 1
bilhio, foiaberto em maio,
tio ativa de titulos indexados
flagio com vencimento acima de
cinco anos ¢ tem objetivo de ren-
der CDI mais 1,5% a0 ane, com vo-
latilidade mixima de 2% ao ano.
Ricardo Ele retor da asset,
diz que a gestora langard em breve
© Gran Exitus, um fundo com vola-
tilidade de 3%, e objetivo de entre-
gar CDI mais 2% ao ano. Em geral,
para efeito de comparagio, a vol

em erédito privado ¢, na renda fi-
xa, outros RS 250 bilhoes.

Rodrigo Fontana, gestor de
portfélio da Guide Investimentos,
dizque tem visto os fundos de ren-
da fixa ativos receberem expressi-
vos fluxos, com assets indepen-
dentes dando énfase a est
“Comecamos a [fazer alocagdes
mais pesadas nessa classe no ano
passado ¢ tem dado certo”, afima.
Ele lembra que, historicamente, a

c dos

tilidade dos multimercados parte
de 5% e, da renda fixa tradicional,
ﬂunn!l\‘ﬂ iu‘ I %

0s mais conservadores de renda
fixa ¢ os fundos multimercados;
podem operar com juros ¢ titulos
de divida no Brasil ¢ no exterior ¢
até moedas, com ou sem prote-
cio cambial, tém volatilidade
maior que a renda fixa “pura’,
mas retornos acimado CDI

“Nio observamos reagio por
enquanto nos fundos de agoes ¢,
nos multimercados, temos um
mercado de lado, embora alguns
tenham comegado a captar. Mas a
gestio ativa em renda fixa, que €
antes de um multimercado,
taque total aqui”, afirma Cal
Constantino, chefe de renda fixa
d Santander Asset, quinta maior
tora de recursos no pais, com
e bilhdes sobgestio.

A instituicio langou arco
um fundo de renda fixa global,
que opera moedas ¢ juros no pais
e no exterior; em fevereiro, criou
um versio de previdéncia mul-
tiestratégia de renda fixa, que in-
clui crédito privado, m
tringe ao Brasil; ¢, em dezembro
de 2022, tinhacolocado na oferta
uma carteira de previdéncia ativa
em estratégias de inflagio, As trés
carteiras passam de R$ 32 bi
Ihaves em patrimdnio liquido., “F
nalmente estio vendo a renda fi-
xacomoalgomais arrojade "

A Bradesco Asset foi outra que
langou recentemente um fundo
nessa linha e, diante da forte de-
manda, prepara um “spin off”, O

S Se res-

L
semestre lm dmr.dfl.u para a
distria de multimercados e de
aghes, com muitos resgates. Se-
gundo ele, haveri retomo gradual
para fundos mais complexos
primeiro passo € a busca pela ren-
da fixa ativa que j estd sendo ob-
servado, “0 fim do aperto monetd-
rio cria uma nova dindmica na
classe, Antes, vocé pouco mexia
nas alocagbes. Agora os mandatos
complexos ¢ os produtos sio
dealtovaloragregado™

A Bradesco Asset prevé para se-
tembro um outro fundo no seg
mento, mas com divida corporaf
va. “O crédito privado hoje estd
muito desenvolvido e vocé conse-
gue fazer gestio ativa” A meta de
retomo serd de CDI mais 2,80%,
com volatilidade mixima de 5%,
De acordo com Eleutério, a de-
manda vai do varcjo i alta renda.
“Apesar do corte da taxa de juros, o
CDI ainda roda a 1
real estd muito alto, ¢ a renda fixa
continua sends
asset tem RS 756 bilhoes de ativos
sob gestio, sendo RS 250 bilhdes

s

“Estamos
vendo um
amadurecimento
dessa estratégia”

Jiilio Fitho

no Brasil é muito relacionada ao
mercado de juros. E, nos bancos e
gestoras, esses fundos sio uma es-
pécie de fatia de risco extraida dos
multimercados.
Comoamaioriatemgestores es-
pecificos para cada (moedas,
juros, bolsa, commodities etc), as
instituighes simplesmente sepa-
ram ¢ssa operagdo num produto
especifico. “Entio, vocé estd basi-
camente pegando as melhores ¢
tratégias dos multimercados, fel-
tas com basc na observacio de po-
litica mos
quesiom ipidas de capturare
estaorodando hi muito tempo.”
Ele cita o exemplodo fundo de
renda fixa da Novus Capital, que
opera juros e inflagio nos merca-
dos de renda fixa local ¢ interna-
cional, sem crédito privado, com
volatilidade de 3% ¢ meta de ren-
dimento de CDI mais 2,5%. De
acordo com M na Campista,
da &rea de relagdes com investi-
dores da gestora, que tem RS 2,3
bilhoes, o produto comegou co
mo exclusivo de um grande ban-
co em 2019, Em 2022, quando o
acordo acabou, o patrimanio es-
tava em RS 200 milhdes. Hoje,
passadeRS 1 bilhio.
“Disponibilizamos o fundo
nas plataformas, apresentamos
para outros alocadores, € a estra-

da uma versio para fundos de
pensio, que se tormou relevante
nototal sob gestio,

Ji a BB Asset, maior gestora do
pais, com RS 14 trilhio, reabriu
em margo seu fundo de estratégia
ativa, apds um ano
captagio, De i para c
nio saltou de RS 200 milhées para
RS 1.4 bilhdo. O fundo tem aloca-
qoes em titulos pablicos pés ¢ pre-
fixados, operagdes na curva de ju-
ros doméstica e americana por
meio de contratos futuros de dez
anos negociados na B3. Investe
ainda em délar ¢ euro, as moedas

«criada hi trés anos e tem volatili-
dade de 4% e, assim como o Da-
kar, com volatilidade de 2%
investe em erédito ¢juros noBra
sil e no exterior, mas inclui aloca-
¢oes em Notas do Tesouro Na
cional série B (indexadasainfla
cdo). Freire, diretor da gestora
do Itati para alternativos, conta
que 60% do ganho dos fundos
m do exterior

inddstria brasil muito
da em juros no Brasil. Era um

mais liquidas, mas 2
como peso mexicano« iene.

“A volatilidade mixima é de 2%
a0 ano, mas estamos com 0,3% no
ano, ndo chegamos nem perto do
previsto”, diz Rafael Guimar:
gestor responsivel por fundos de
renda fixa ativos ¢ cimbio na BB
Asset. “Quando o benchmark é
muito alto fica mais dificil para o
gestor. Agora, com a queda da Se-
lic, esses fundos ganham visibil
dade. O grande trunfo ¢ oferecer
um pouco acima do CDI mas mar
tendo o risco controlado”, diz Fli
vio Mattos, chefe de renda fixa ¢
cimbiodagestoradoBB,

Outro fundo da asset de renda

| :

ra em pai
Inglaterra. Moedas entra
nas como proteg:
Asset tem aind.
do de juros e moedas que retine
RS 17 bilhdes.

Na Kinca, os fundos de g
ativa ja somam RS 30 bilhées, in-
2. A es-

pass

s ! deum

Ametadevolatilidade é de 2% ea
de retorno é CDImai
A It

Assel, por sua vez, tem
s de
seus fundos
firma ser o
ia, 0 Global [

Fixa, com
iém dele, sio se-
te fundos que se enquadram no
segmento nd
Artax RF, Macro Opps RF ¢ Lumi
na Plus RF indexados ao CDI, ¢ IP-
CA Action e Deb Action, este dlti-

RS 58 bilhdes nas estratég
renda fixa ativa

de juros ¢ de spreadsque vocé ndo
controla. Precisivamos de um re-
torno absoluto. Hoje cabrimos 15
paises, ¢ o Brasil € apenas um de-
les”,comenta Freire.

No BIG Pactual , os fundos de
rendla fixa ativos somam RS 2,7 bi-
Ihowes ¢, para Jilio Flho, chefe de
rendafixa dobanco, tém capacida-
de parachegara RS 15 bilhes. “Es-
tamos vendo um amadurecimen-
(o dessa estratégia” A familia Ex-
plorer opera juros ¢ moedas no
Brasil, em toda a América Latina ¢
nos EUA, ¢ busca retorno de CDI
mais 5%, com meta de 2% a 4% de
volatilidade. Em 2022, rendeu
6,5% acima do CDL Hi ainda o BTG
Pactual Hedge, que € a fusio do Ex-
plorer com crédito privado. £ um
produto que veio para ficar na
composicio das cartciras. O Brasil
&0 pais darenda fixa

A Wealth High Govemance
(WHG) tem RS 30 bilhdes sob seu
guarda-chuva ¢ RS 750 milhoes no
WHG RFDinimico, que investeem
juros, inflagio ¢ moedas em pai-
ses desenvolvidos ¢ emergentes.

mo de debé incentivadas).

“De dois anos pra ci houve um
boom nessa estratégia, porquea
a expertise de um multimercado
MACTO, COM as MESMAS (escs, mas
num produto de renda fixa. Em ge-
ral, 0 retomo fica no meio deles
também”, diz Fernando Cavallete,
especialista de portfélio da ltag
Asset. A volatilidade ¢ de 2%, mas
Stefano Catinella, diretor coms
cial, afirma que a efetiva fica entre
1.5% € 2%. As alocagoes sio em
operagoes com juros e inflagio
no Brasil, em outros emerge:
¢ em paises desenvolvidos, como
EUA, México, Chile, Japio, Core
do sul ¢ Polonia. Moedas entra
apenas em hedge cambial

0s fundos funcionam no siste-
ma multimesas, ou seja, envolvem
virios gestores, 0 que leva a times.
com resultados descorrelacion
dos ¢ visbes diferentes. S6.0 Gl hul
Dindmico tem 6 um produto
de transigio e que nio precisa de
juros em queda paraofcrecer bons
retomnos. Ele se be i

tes
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