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Fundos exclusivos tém saidas de R$ 71,4 bilhdes entre janeiro e julho

Investimentos Movimento antecedeu nova MP que propoe taxagao de veiculos familiares fechados

Fundos exclusivos tém saidas de R$ 71,4 bi

Adriana Cotias te para planejamento patrimo-  cussbes no Judicidrio, afirma Pilla-  va tranche considerandoganhos

De S3o Pauko 0Os dentes do Ledo nial ¢ melhor eficiéncia fiscal, se- lLOnmp‘mo\cmuulnmnfmm entre julho e dezembro, com pa-
Mudangas previstas na tributagdo de fundos da MP 1184 gundo Erico Pillati, stcio do Cepe- ga iode 2024,

Os fundos fechados exclusivos da Advogados. AMPtiradecenaa  ria whuda o usgatr Mas num Marin, do Velloza,destaca ainda

ou reservados a poucos investido-  Regra Geral (fundos abertos e fechados) definigio de fundo iculo fi que fusio, cisdo, mcorporagdo ©

res tiveram neste ano, até o,  iacin de come-cotas semestral com IR na fote servado fechado ¢ adeta © novo de resggate — uusdu amortizagio  transformagio de fundos a partir

safdas liquidas de RS 71,4 bilhdes,
segundo levantamento da Anbi-
ma, a pedido do Valor. £ mais da
metade dos quase RS 125 bilhdes
que deixaram a inddistria no perio-
do. Em 2022 como um todo, ano
em que o setor em geral ndo teve
bom desempenho, os veiculos fe-
chados tiveram uma subtragio
de RS 21,9 bilhes, para resgates
deRS 113,2bilhdes noconjunto.
O parrimdnio dessas carteiras,
normalmente destinadas A gestio
de familias endinhciradas, alcan-
gava RS 9662 bilhdes em julho,
um aumento de 10,6% em relagio
a dezembro de 2022, pelo efeito
da valorizagio dos ativos. No to-
tal, o setor de fundos encerrou

20% para fundos de Curto prazo. em maio ¢ mvembro
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desde gua entre funcos de MEMA HAtEZ & MEUND ademink

FIDCs la forarm expressamente exchidos ¢ aparenternente se enquadsiam i
regra goral do come-otas, inclusive para fundon fechados

FIP, FIA ¢ ETF de renda varidvel

Para funidos ¢ bissificadon com “entidade de investimonts”, com gedtio
daericondnia ¢ profissional passy a ser aplicivel a todos estes hindos.

EmFIA, o percentual do patrimbns Iquido em ades segue orm 67%, mas
Execulivo Federal lord poderes para allerar regra

FIPs. FlAs e ETFs “Patrimoniais”
Aphca-sa 0 come-cutas

D)

Enap, ly
cos que o govemo esté de olho pa-
raengordaras suas fontesde recei-
tas ¢ fazer frente ao aumento de
despesas sem desandar as contas
piiblicas. Pelo desenho da Medida
Provisbria 1.184, enviada ao Con-
gresso,scotexto foraprovado pelo
Legislativo como estd, o “come-co-
tas”, oimposto semestral, que in-
cide em fundos abertos de renda
fixa, multimercados ¢ cambiais,
vai seestender para outros veicu-
los fechados, que lm]x- s pagam
|mpmln \]u.mdn sio |

5 130 &, porem, sueita 3 Uibutagso

periddica ou do “estoque”. A revisdo sk conlrolacts em subconta contabil e

tributada s aliinagio/veads da pesigse
Fundos exchuidos
Fll e Fl-Agro

FIPIE
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ETF4 de renda foxa.

Tributaglo do Estoque

Serd obrigatéria em dots passiveis regimes:

Tributacda peo IR 8 15% & partir de mal2024 em cola ke ou com pagamento

om até 24 parcelas corrigidas pela Sekc

10% ("desconto”)

duas et

Nn radar estdo, inclusive, fun-
dos de agoes, de participagio
em empresas (FIP) e de recebi-
wveis, Até os imobilidrios, queri-
dinhos dos brasileiros, vio ter
que atender a determinados re-
quisitos para escapar do Ledo,

No mercado, estima-se que o5
fundos exclusivos fechados ¢ reser-
vados usados para gestio patrimo-
nial redinam cerca de RS 600 bi-
Ihdes — no segmento de private
banking eram RS 203,7 billwes a0
fim die junho, segundo a Anbima.

Néo éa primeiravez que o clube
dos miliondrios vé um dos princi-
jpais atributos dos fundos reserva-
dos, o diferimento tributirio —
que significa adiar o pagamento
deimpostoa perder de vista, po-
u:mahundn s retomnos com-

) até 30/06/23 -
dez/23, /24, feuf24. murr24
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Valorizao da cota entre OU07/23 ¢ 31/12/23 - pagamento em parcels (evca no

primeiro come-cotas (maic/2024)

FIPs, FIAs ¢ ETFs "Patrimonials”™

Padens excuir & gona apurada s reawalaglo

s empresa controlada

Fuslio, cislo, incorporaia e transformaclio de fundos a partir de 2024

Passam aser 10 tribulivon,
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s dhe events, que i FIPS

Em s gevai, a5 regras para lvestimento de no residente se mantém

de critérios para a isencio de rendimentos de FIT e Fl-Agro
A exighncia alual do pelo maenos S0 cotistas assa a ser de 500 cotistasc
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postos
Antes da mw proposta de tri-
butagio ji havia conversas para se
esvariar os fundos familiares,ante-
cipando a distribuicio de uma
parcelado dinheiro o remetendo
o3 recursos para fora do Brasil, ob-
serva André De Vita, sécio do Cas-
cione Advogados. *Quem fez, fez.
Quem nio fez, tem os recursos re-
presados sujeitos aos termos da
MP: Aparentemente, quem mexeu
antes estd mais blindado”, afirma.
Ele -n: razbes pana que o MNuxo

das pode ter sido
realizada como resultado desse
plancjamento” Ele lembra que as
retiradas sio permitidas uma vez
por ano nas carteiras familiares,
sendo perdem a caracterizagio de
fundo fechado ¢ a Receita Federal
entende que ostio sendo usadas
COMO UIMA CONLa Cormente.

A MP traz novidades, ¢ algumas
mudangas sugeridas por tributaris-
Iastgmturﬁwm llllhprrn-dﬂhn
de uma

q P
empresas investidas. Neste caso, o
imposto seria cobrado apenas na
venda dos ativos na cancira ou
quando houvesse uma distribui-
o de dividendos que gerasse im-
pacto positivo na cota do fundo.
“Eum cendrio muito melhordo
queé se propunha até entio |em
projetos anteriores| As pessoas
que usam FIP patrimonial para
gestio de empresas familiares
i que,

adiantar, du tht: Manu. u!iun do
Velloza

viu nos funds
clusivos e reservados neste anoseja

fundos de investimento. Uma ino-

desmanchar os fundos, os veicu-

los podem continuar sendo inte-

ressantes para planejamento su-
: s

3
Gao antecipada. “Muitos investido-
res ém dupla cidadania, moram
fora, tém a possibilidade de reme-
ter 08 recursos para o exterior. Hi
uma revisio das carteiras com os
gestores para definir a melhor
COMPOsicho.” Para uma massa que
0 governo estima cm K 700 bi-
Ihoes, De Vita considera que os sa-
ques equivalentes a 10% até aqui
ndo sejam muito representativos.
De qualquer forma, os fundos s6
pagam imposto se na distribuicio
auferirem rendimentos ¢ a cota
resgatada superar o valor de aqui-
sicio. “Como tém compensacio de
lucros e perdas dentro da estrutu-
ra, era possivel, em alguma medi-
da, fazer amontizagio num exclu-
sivo sem o pagamento do IR. Parte

vagio € o concei-
|odc “entidade de investimento®
como aquela que tem gestio dis-
criciondria pmfmuml, dmmu

da“entidade

« pro-
tegiopatrimonial”,diz Marin.
Fundos de agdes (FA) e de in-
dices (ETF) de renda varidvel pas-
sariam a ter seme-

Assim, um AP patrimonial fica-

Ihante, separandose  aqueles
80 entidades de invest

ria sujeito a0 nioser

“Temumajanela
para reorganizacao
do que é possivel. A
partirde 2024, 0
bichomudade cara,
vai ter incidéncia”
Evandro Bertho

q
to dos que ndo sio. A variagio
das cotagdes nio seria consicdera-
da como ganho ou perda no fun-
do, s6 na realizagdo da venda,
prossegue Marin, J os veiculos
sem gestho discriciondria cai-
riam no limbo do come-cotas.
Essa distingio entre entidade
de investimento ou ndo & um re-
corte inovador para fins tributi-
rios, uma tentativa de separar al-
guns FIAs, FIPs ¢ ETFs de rendava-
vidvel daqueles que o govemo en-
tende que sio usados estritamen-

conceito, em parte importando
de regra da Comissio de Valores
Mobilidrios (CVM) para os FIPs.
“Se for um fundo que de fato te-
nha um gestor com poder di:
donirio e atenda requisitos que o
Conselho  Monetirio  Nadional
(CMN) ainda vai definir, ndo tem
come-cotas ¢ ¢ tributado em 15%

anual ou na liquidagio da estrutu-
ra novencimento, $6 que algumas.
dessas carteiras camegam investi-
mentos iliquidos. O texto traz que
0 cotista teria que eventualmente
aportar recursos para o adminis-
trador pagar o imposto, *Pela logi-
«<a, alguns fundos existem hd 20
anm € nunca mrmm mibutagio

de 2024 passam a ser eventos tri-
butiveis, Esse & um ponto sensivel,
segundo Evando Bertho, sécio-
fundador da Nau Capital, mas,
até o fim do ano, os investidores.
podem transformar suas estrutu-
ras sem disparar esse gatilho,
Um exemplo clissico, cita, € o
cliente que tem um fundo multi-
2o Gecliah 1 d

no resgale ou na
afirma Pillati. *Se nio q\ullﬁmr
|como entidade de investimento]
terd come-cotas, inclusive o fundo
de agio.” Esse pediigio de tributa-
Glo antecipada s existe hoje para
fundos abertos de renda fixa, mul-
timercados ¢ cambiais. *0 merca-
do vai comegar a reverberar a re-
£ra, mas tem um cardter de inter-
pretagao sobre o que € ou ndo um
fundo sujeito 3o come-cotas.”
Coma ji se esperava, 0 govemno
prevé na MP tributar o estoque de
rendimentos, algo que traz alguns
pontos sensiveds e pode levar a dis-

fa-
togerador, a nio ser nas amortiza-
gOes, ¢ agora sio surpreendidos
ponunalnhna(innaopmn'ua‘
Talvez para diluir esse tipo de
queixa, ali-

agoes. Ele pode elevar a fatia em
bolsa para 67% e se enquadrar
como FIA, ficando livre do come-
mm desde que tenha gestio

quota de 15%, em maio de 2024,
em cota (inica, o 0 pagamentoem
até 24 parcelas corrigidas pela Se-
lic. Uma alternativa seria aderir a0
*desconto”, com taxagio de 10%
em duas etapas: em

L. “Tem uma jancla
pari reorganizagio do que € pos-
sivel. A partir de 2024, o bicho
muga de cara, vai ter incidéncia,

Entre as alternativas com me-
Thor :ﬁ:ién:u ﬁsnl pﬁmane-

quatro vezes, com ve

cem
& e cartei-

entredezembrode 2023 ¢ margo
de2024 paraavalorizagodeco-
tasapurada até junho, e umano-

ras comoutros titulos isentos.
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