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Mercado aposta em corte da Selic em reunido do Copom, mas diverge sobre percentual

Politica monetdria Com chegada
de novos diretores, comunicacio

do BC serd ponto de aten¢io

Copom deve
iniciar ciclo de
cortes na Selic;
ritmo divide
mercado

Victor Rezende ¢ Gabriel Roca
De S0 Paulo

O mercado comesa 3 semana
com a certeza de que, na quarta-
feira, 0 Comitéde Politica Monetd-
tia (Copom) da Banco Centralini-

ciard um ciclo de queda dos juros.
Amagnitude o cortena Selic, po-

ém, divide 0 agentesentre os que
veem redugio de 0,
quecsperam cortede 0,5 ponto.

Juros Agentes do mercado tém divida sobre decisio do Copom e sobre placar da vota¢ao dos diretores

Magnitude do corte na Selic gera incerteza

Victor Rezeride ¢ Gabriel Roca
Dedo Pauko
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sando em manutengio podever e

25 pont

a -
desinflagio lenta dos pregos de
i Tteza sabre 05 efei

Se, d d e o e as ditvidas que
(nmlk de Politica Monetdria (Co- :uwm_“m junho, csperava um cor-  Mantém as expectativas inflacio-  Instituiebes financeiras Tnatctes fiainatras
m)doBanco Central ji atraemo ¢ 0.25 ponto pode votar por  nirias de médio ¢ de longo prazo Barcays
Bloeine Assal
Rocha, assim, diz esperar um  Assim, para Padovani, a comu- P
placarque mostredivisiodosdire-  nicagio deve soar como um corte Bradeso
tores do BC, masressalta que o ni- dr: uros “havekish”(conservador). Bradesco Aot Wansgomert ()
ibilizagio mwneuna € cer- wel deincerteza aisso? Justamen: 6 Bark

Inicio dos cortes a vista

Projectes” para.a Laxa Seic - em % aa.

promovido pelo colegiado & um
ponta que divide 05 agentes, que
também nio indicam consenso

em relagao dvotagiodo Copome i

® uma reuniio

que temdeixado opinidx
vididas no mercado”, ressalta.

Em relagio a0 sentimento do
mercado para a reunido, hd um;

u— mando atengio para o fto
deos nicleos de inflagio estarem
elevados e mostrando uma desin-
flagio mais lenta,alertando que a
ancoragem das expecatas nio

Rpox Capitd
comunicagio do colcgiado. Para AR Investimertos
alguns, ¢ pos C ' Austin Raling
Ja undnime, mas una ala no mer- dﬁu(lm ml.m adecisio em si. H I\m/ﬂm;duscznunclh.l.lu).\u B o e
el eesperam  defendida pelo economista-chefe  BGE Liquider G5 Partners
1 denors Getones abcOmte . divisho acehua a0 <OmAE hé da Reag Investimentos, Mareelo . gocon s Gl rvestimentas
No levantamento -umlnn(lu quem pense que apenas os dois  Fonse BTOP: Conan S
8 de julb novos integrantes do colegiado (Lud.mnmmm..h aterini- e Gt Trvesimentos
de forma diferente ¢ hi. ciocomumcorte parcimoniosoda Gy At Tid UnBarco

mtucan de 025 ponto percen
tual na Selic, qu ase
despedir dos 13, ﬁx apbs quase

consigacosturar
um consensono colegia

Pesquisa do BIG Pactual con-
iR a0

Canvas Cogitl
ving Gestas O Recarsts

Selic,de 025 ponto, Fonseca espe-

raque o Cope

dugia de 0.5 ponto. ‘Ainda temos

problemas. Os niicleos de servi
l

Worgan Starler

ra Investieatos
Hawiss Cagital
Tocam

WAG Imvestimontas

uma queda de 0,5 ponto na taxa  mercado,incluindo economistas, Miediey Adviors
bésica de juros ¢ defendida por  traders, g&s[mcs « estrategistas, 10 alto, o que coloca wma dificul Gy i
1s (ou 34,6% do total). ra que a maioria dos entre- uma desinfl: Partheon Macroeconomics. Dz Partrers
O comsenso nas expectatvas - vistados (70%) acredia e uma - lonos pregos de. senvicos”,diz. = Porand Banco
Selic dife- i i Apesar disso, 0 economista da  iuumer PPy
o i hefe do Bango  Reag lista: Principal Claritas
ado. A igitais de- BV, Roby A rtilhada  dar base ao corte mais q;;n's\ul) freim Rabobark
cisao de quarta-feira mdwam, sensagio de incerteza em torno  dos juros, que estd contemplado. B Tnvestmentos
ira, dadecisi rio b em seu cendrio: uma desacelera Reach Gapitol
de possibilidade de uma nﬂugkn ele espera uma redugio de 025  ¢lo mais ﬂ‘nlm\lu da atividade; o o Bravo Investimentos.
de 05 ponto ¢ 42% de probabili-  ponto na Selie, em linha com o nivel apertado das condioes mo- oo
‘dade deum corte de 0,25 ponto. consenso dos  economistas de murus, com o jure real txmw = = icredi Asset =
 Himotivasde sobra paraa divi- - mercado, ao 5 10 €0 do m. MM o M Masnaged Fatires
iicleos de infla- ‘Wealth High Gevernance (WHGH Research
o resultado da reunido doCopom  ¢do edainflagiode servigos,cujos. izag 0, que poderia emmi- e am Assel S renax Capital =
de quarta-feira. A (hegnlm dosdi-  niveis ainda_sio ini is cél Wirae Assat Terdincias Consutoria
retores Gabriel Gali ilto . 0" icito' no Focus 55 Capital Terra Investimontos
Aquino aocomité ull:mnu impre- estiiem tomoded pontosde corte. oo —
wisi A0 MESMO (empo em Assim, uma redugio de 0,5 ponto 5 finkand Captal
ucacenirioccanomicosancona  9€ 0 BC comecar s F ——a
‘otom dedgividas dos agentes. Onivelelevado dosjuroseo®or & i i timentos 3
Por um lado, houve uma evolu- com COT{E dE 0'5 gamento” grande de cortesafrente T Andie Econdmica
giofworivelmadinimicainflacio- - NoNto, 0 Mercado sdo pontos citados pela cconomis- ¢ Trads
niria, com os pregos correntesem 3 . tachefe do Bocom BBM, Ceellia  poracoy KarsCoptal
trajetGria mais branda e medugdo  PYOVAVEIMENtE VAl Machado, para defender uma re-  pape s
no grau de desancoragem das ex- dugio de 0,5 ponte na taxa de ju v —
pecttvasdemécioclongopren,  ACHAN QUE 0 COPOM 7o Bl e o, entoin e i binepemt P
Além disso, sinais de enfragueci- ",é acele rar” houve umamelhora do i Brama Investimenos.
mento da atividade se acumula- ; “O'BC queria observar as expec- Oxford Ecanomics
mmeosprémiosderiscodobrasit - Roherto Padovani — ttivas mais longas de inflagio e
sofreram redugao adicional nas dl- convergindo para a meta, queria Wells Fargo
timas semanas. Por outro lado, a ver uma desaceleragio da ativida-

mereado de trabalho e a
imica da inflagio de servigos
ainda geram ddvidas, a0 mesmo
tempo em que a comunicagio do
SCLE i

Para Padovani, os juros nom
nais estdo tio acima do nivel ne
troque o BC poderia comegar o ci
clo com um corte de 05 ponto, o

7
t0 ji produzido e queria ter mais
confianga no processo da dindmi
< foniria”, enumer

Coptal Economics

M Cagita Mariets

s , OMIS Bango Master
*Ha argumentos bons para os ~ cabivel”. No entanto, haveria uma. 2 Bama Pob Trvestimentos
doislados” dizo economistarchefe  dificuldade adicional de comuns “A meta foi mantida em 3% ¢, et o A Wt
4aJGR Fenando Roc, que € - cagiy 12 s do profissia- - depols dsso, vimas alguma con-
pago para um inicia de desaperto omegarcomcortede  vergéncia das expectativas mais
B kv s cpererqutanaaio: 05 Baks, @ meveada peoms Mediana das projecdes Reunido d¢ agesto
riados integrantes doCapom opte  mente vai achar que 0 Copom vai Movisunto
porum onede 05 pontona el el para UM rino maior. i ¢ estamos vendo sinds e TPOAZ0® (IPCAZIZN Sl (Sdicded |
dito que, naseunio passads, - Achoqueéumacstratégiadecoor.  que a poltica monetiria esti  En 19/ 52% |En 16 40% £ 19/61225% B 19/6:950 | (10T
(| e e denasdo das expectativas, € a op- do.E posstrelperguntarset 0 o leammanm Teaswe: 1200w [esnmazmm| domecton 1% | Tass e

cisdo de agosto era sob 5

Gio po em

", aponta.

Veiculo: Impresso -> Jornal -> Jornal Valor Econémico - Sdo Paulo/SP

Secéo: Finangas Caderno: C Pagina: 2

Copyright © Clipclap 2026.


https://clipclap.com.br

