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Melhora do cenério leva analistas a aumentarem o preco-alvo das acdes

Bolsa Perspectivas de uma reduc¢do mais rapida dos juros com
aumento da atividade econdémica trazem de volta papéis ‘largados’

Analistas ajustam para
cima preco-alvo das acoes
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passado, uma revisio dos indica-
dores macroecondmicos, Osban-
COS passaram a inflagio
eddlar em tendéneia de queda, o
que € asituagio ideal para que as
empresas aumentem seus lucros.

Em julbo, até dia 26, o niimero
de aumento de pregos-alvo foi
mais que o triplo dos cortes — 76
para 25 —, como mostra um levan-
tamento feito peloValor com rela-
torios produzidos pelos bancos e
corretoras a clientes. Houve no pe-
riedo 15 cortes de recomendagio,
quatro elevagoes e 83 ficaram inal-
teradas. Nessas avaliagoes, os ban-
«cos indicam aos clientes comprar,
manter ouvender um ativo,

Para essa amostra, foram usa-
dos relatérios de 11 casas de and-
lise que sio compilados pela equi-
pe do Valor PRO, servigo de tem-
po real do Valor, na cobertura
didria das empresas negociadas
na bolsa. Foram 110 mudancas, a
maioria 6 nos pregos-alvos, sem
alterar a recomendagdo, com um
tergo do movimento de reavalia-
o no setor de construgdio civil,
seguido por comércio e satide,

Essa fotografia mostra uma re-
versio do cendrio que se via nos
primeiros meses do ano. No fim
de margo, o niimero de cortes era
quase o triplo das elevagdes de
preco-alvos (ver tabela acima). Mo
topo da lista, muitas empresas
do setor de saide e de constru-
¢io civil que agora estio sendo
resgatadas. Nos meses seguin-
tes, a tesoura trabalhou menos,
no entanto a relacio entre cor-
tes e elevagdes continuou acima
de dois. Na soma do semestre,
foram 481 redugdes para 216

Amudancaé, em
grande medida,
uma atualizacdo
das planilhas para
acompanhar as
novas premissas
macroecondmicas

aumentos, Na média, o corte foi
de 20% eo aumento, de 18%,

A mudanca dos pregos-alvos ¢
recomendagdes ¢ asequénciana-
tural da melhora de expectativas,
mas ainda é em grande medida
um ajuste das planilhas dos ana-
listas com as novas premissas de
crescimento da economia depois
dos cortes que se seguiram ao pe-
riodo conturbado do pés-eleicio.

0 ajuste dos analistas nas
mas semanas vai no embalo das
expectativas e também segue e ao
mesmo tempo influencia o movi-
mento da bolsa, que esteve abaixo
dos 100 mil pontos em margo ¢
saltou para os 122 mil. Os papéis
dolbovespa, que na maré baixa es-
tavam negociados por 6,5 vezes 05
lucros projetados, agoraestio per-
toda média historica de 11 vezes.

A alta trouxe de volta muitas
empresas “largadas”. Na terga-fei-
ra, 0 BTG Pactual reajustou de ba-
telada nove empresas de constru-
ciio, um setor para o qual os inves-
tidores esperam ver fluir dinheiro
do governo para moradia popu-

passado recente. Mitre e Trisul es-

tdo voltando para os pregos de 12
meses atris (no caso da Mitre, o
preco-alve chegou a RS 20 no fim
de 2021). As duas dobraram de va-
Ior neste ano na bolsa — na terga-

R§ 7. I’La nn&Planac Tenda pratica-
mente lideram, se consideradas
as empresas com mais ligui
asaltas dabolsanoano— 177% ¢
197% — e fecharam a terg
cotacdas em RS 10,75 ¢ RS 12,56.
Em maio de 2022, o Bradesco BB
cravava RS 28 paraa Tenda.

Hi casos semelhantes em ou-
tros setores. O Citi dobrou o prego
justo da Ydugs, de educagio, para
R$ 23, antecipando um aumento
da renda ¢ queda de dese
m da possibilidade de
ies — os analistas contam forte-
mente com o “easy money” de Bra-
a. A nova meta esti um pouco
acima do prego de mercado de
terga-feira, depois de 106% de va-
lorizagio no ane, ¢ ainda abaixo
do alve estabelecido pelo banco
nocomego de 2022, de R$ 25,
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