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Recuo de prévia da inflacdo reforca expectativa de corte de juro pelo BC

Recuo de prévia da inflacao
reforca cenario de juro menor

ANDERSON AIRES
anderson.aires@zerohara.com.br

Aqueda de 007% na préviada
inflagio de julho no pais ampliaa
chanee de inicio no corte da taxa
bdsica de juro, que estd prestes a
completar um ano estacionada
em 13/ na proxima semana.
O Comité de Politica Monetiria
(Capom), do Banco Central (BC),
se retine nos proximos dias 1° ¢ 2
de agosto. A deflagio no Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo
15 (TPCA-15) no sétimo més do
ano entra no rol de indicadores
que criam ambiente confortivel
para o comego da desidratagio
da Selic, segundo especialistas.

No entanto, ainda ndo hd um
consenso sobre o tamanho do
primeiro talho no juro, aguar-
dado por parte do mercado e
setores produtivos. No ano, o
IPCA-I5 anota alta de 3,09%. Em
12 meses, ficou em 3,19% coma
atualizagio de julho.

Cautela

O economista, André Braz,
coordenador do Indice de Pre-
¢os a0 Consumidor do Instituto
Brasileiro de Economiada Fun-
dagiio Getulio Vargas (FGV Thre),
afirma que o IPCA-5 de julho
reforga a tendéncia de desace-
leragio da inflagdo no pais. Per-
da de ritmo na alta dos niicleos
da inflagio mantém umcendrio
ordvel para o inicio da

na curva do juro bésico
A partir da proxima se.

mana, segundo o especialista. No
entanto, Braz mantém cautela
em relagiio ao tamanho do corte:

- Os indicadores de nicleo
estiio mais favoriveis. Vai haver
algum corte de juro na proxi-
ma reunido. Acho que ha um
consenso sobre isso. Mas nio
acredito que seja mais ousado,
Aredugio de 0,25 ponto percen
tual deve permanecer. Agora, na
reunido seguinte, de setembro,
a gente pode ter um corte mais
robusto, dentro de uma margem
de seguranga maior.

0O diretor de economia da As-
sociagio Nacional dos Executi-
vos de Finangas, Administragioe
Contabilidade (Anefac), Andrew
Storfer, também estima esse ce-
nirio mais moderado. Storfer
afirma que nio ¢ tipico do BC
T r movimentos bruscos,
EXCero e casos nos quais avalia

que aconjuntura deseolou rapi-
damente de suas expectativas.

Uma redugdo de 0,50 ponto
percentual agora indicaria ou-
tra redugfio nesse patamar na
reunido segui Como a auto-
ridade monetiria demonstrou
prudéncia ao longo do dltimo
semestre, a tendéncia seria ini-
ciar aretragio na taxa pelo 0,25
ponto percentual:

- Tem uma mixima na Selic
que diz: o juro sobe de elevador
¢ desce de escada. A alta ¢ mais
rdpida e a queda um pouco mais
lenta - observa.

“Preciosismo”

Ji o economista-chefe da
agéncia de classificagdo de ris-
co Austin Rating Alex Agostini,
enxerga espago para corte de
0,50 ponto percentual na proxi-
ma semana. A tendéncia de de-
saceleragdo da inflagio ¢ outros
movimentos, como aprovagio
do arcabougo fiscal e da refor-
ma tributdria ¢ queda no valor
do ddlar, criam esse colchdo de
seguranga para o BC, segundo
0 economista. Agostini cita que
um resumo dos dltimos comu-
nicados e atas do Copom sugere
o recuo de 0,25 ponto percen-
tual. No entanto, desde o Gltimo
€NEontro, o cendrio econdmico
apresen tou movimentos que
abrem caminho para uma agdo
mais incisiva:

- Tudo aquilo que antes era um
fator restritivo, ji ndo ¢ mais. E o
cimbio estd ajudando bastante,
Entiio, niio faz muito sentido ele
(BC) manter esse preciosismo.

0 professor sénior do Depar-
tamento de Economia da Uni-
versidade de Sio Paulo (USP)
Heron do Carmo afirma que ha
espago para corte de 0,50 ponto
percentual diante de fatores de
curto prazo, como inflagio per-
dendo forga e cambio favordvel,
mas avalia que o Copom ndo vai
seguir esse caminho, O docente
afirma que ainda existe um grau
de incerteza sobre o cumpri-
mento de metas no ambito fiscal
no prixime ano, o que justificaa
cautela do colegiado,
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IPCA-15, que & considerado a prévia de inflagao, registrou
primeira queda no pais em 10 meses
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