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Empresas negociam dividas de R$100 bi até 2024

Crédito Procura por processos de reestruturacio tem crescido;
prazo de emissoes recentes estd mais curto, mostra levantamento

Dividas de R$ 100 bi até o fim
de 2024 preocupam empresas

Fernanda Guimaries e
Ménica Scaramuzzo
De S0 Pauk

Um grupo de empresas e
eguin negociar com
enedores suas dividas 20 lom.o
dos iltimos anos sem passar

por reestruturagoes
frentar o probl
pesados vencimentos até o fim
de 2024, depois de grande pres-
s30 de aus
contados juros altos no pais.
Levantamento feito pela con-
sultoria FT1, a pedido do Valor,
mostra que os vencimentos das
empresas brasileiras entre o fim
deste ano e dezembro de 2024
chegam em RS 100 bilhoes,
montante que considera apenas
as dividas de mercado de capi-
tais — ou seja, bonus e d
res. O niimero tem potenc
dar um salto com a divida ban-
foi

entre alguns desses casos es-
tio nomes come a BRF, que além
dv ter m\rxmn sua unidade de
i0 pet i venda, nego
ciou um aporte com o empresi-
rio Marcos Molina, done do
Marfrig, e do fu i,
que vio injetar juntos RS 4,5 bi-
Thdes. Dentre outras empresas
em siwacio delicada e com
vencimentos pesados no ano
N estd@o nomes como

do drabe

n-mun além de O, que estd
do seu segundo pe

do de recuperaciojudicial.
“H muitas empresas nessa si-
tuagdo, sobrevivendo h anos de
s reestruturagdes”, co-

problema adicional: o pmm
das emissbes de divida
recentes estd mais curto.

O levantamento feito para o
Valor mostra que o percentual
de dividas emitidas com venei-

do o Brasil, injetaram dinheiro
na economia. Com isso, as em-
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i e 68X doesnl das
nissoes naguele ano p

dovalor tot ¢

ponto de resolver udo, També m
houve uma forte desvaloriza
nh

s, do real ¢ as companhias foram
Com muitas empresas estran-  impactadas pelo cambio. O ter-
ma da taxa

guladas e

ceiro l1|ur i

vencimen(os, pressio que au-

menta com 0s Custos mais

do servico da divida, a procura

das companhias por processosde
: sapen

de

Al undessns fatores,em 20220
ano foi pautado pelas ¢
s incertezas sobre a economia a
1m|lr dos resultads das urmas,

que deve continuar mesmo com
woinicio do corte daSelicesperado.
para ter partida a partir de agos-
10, “Esta

Jue contri-
mais desa-

sa. Hi muita gente pr
com 03 vencimentos nos préxi-

npre-
muita coi- $ ter
pada  uma nova chance. Em uma si-

tuagio de reestruturagio por
(Lx[m\wu l\mu: que thkml a

financeiras que fi-
mnm com ativos em seus ba-

que de divida das companhias
muito alto, o que deverd pu-
fila de reestruturagdes. ‘A

nde

ram mais”, diz 0 executivo, A
arboard, além de atuar como
toria para unpm.u em
recupera ssui
wn braco de fandos de Spechl
que também tem recebido

do custo da divida tem provoca-
douma falta de liquidez”, diz.
Segundo o socio da drea de re-
estruturagio do escritério Lefos-
aprocura pe
y manage-
nt” (gerenciamento de risco
que evita descasamento entre
alivo ¢ passivo) esti aquecida
desde o final do ano passado,
com muitas empresas preosupa-
das com os vencimentosa frente.
Alguns llm vencimentos, se-
gundo o espe ji tinham
sido-alonga s pelos credores
na pandemia, momento em que
instituicd ras real
zaram um amplo programa de
flexibilizagio dos pagamentos
igar 0s efcitos da crise
démica. “Muitas empresas
estio buscando se ;dplldl\u\ ©
buscando inves ancoras.”
A entrada de Investidores i
coras em captagdes vem mar-
candodiversas operagdes a0
lnn 1go deste ano com o perfil de
te de balango. Além da ofer-
ta subsequente (*follow-on’) da
BRF que serd concluida nesta se-

também foram  cxemplos as
ofertas bilionarias das npmm
ras de safide Dasa e b
Ambas contaram com inje
de seus fundadores, respect
mente a familia Bueno ¢ a Pi
nheiro Korer om empresa
com dividas pesadas ¢ que con-
tou com mpu.ﬂ do acionista

avender pa-
ra fundos especializados.”

Depois de montar sew escrité-
rio no Brasil neste ano, a Hou-
lihan Lokey jd atua em grandes
casos de reestruturm
30 vimos no Brasil e
ol we et ds pas-
sado, uma grande onda de rees-
truturagdes, como o pico que
ocorreu nos Estados Unidos.
Com a ampla oferta de capital
barato, muitas empresas poster-
garam o problema, em oS
casos com alavancagem”, co-
nenta Bruno Baratta, ex-Lazard
& que comanda o escritério lo-
cal dobanco de investimento.

Z

mos anos”, afirma o dirctor da
FII,

, aescala-

natasimediatas segumndooesc-
estio bmmntfn o chnmad» ca
pital ten

vel pelo Banco Moclis no Brasil,
i red que cada cmpresa ¢ um
caso diferente de reestruturagao.
0 pano de fundo disso fudo ¢
em grande partc a pande
seus efeitos, tivemos uma trifeta.
Teve 0 primeiro impacto, com a
frustracdo de fluxo de caixa e re-
ceita. Naguele momento, s go
vernos no mundo todo, indluin-

perto do merca-
do de arédito, apss o evenlo
atingiram de frente

dadejurosec

se sofisti

“Comaampla
oferta de capital
barato, empresas
postergaram o
problema”
Bruno Baratta

g
aliquidez das empresas, que es-
tio buscando solugaes, como a
venda de ativos ¢ accsso a capi-
al tempd “Quem conse-
gue ainda estd, em muitos ca-
sos, empurrando o problema
expectativa de
nigno de juros ¢
erescimento. Caso esse cendtio
nio se materialize em um prazo
ente curto, 0s proble-
m voltar’, aponta.

écio da gestora Starboard,
Ivan Trucdi, afirma que o esto-

Tok&Stok.
0 setor d lnl;ju foi um dos
s afetados. Guazzelli, do
Moelis, observa, contudo, que
esse segmento esti passando
por um proce mudanca
suﬂl[an com e-commence, digi
0 ¢ mudangas no hibito
(lt‘ consumo. “Nio vejo uma no-
vaonda de recuperagio judicial
muito forte novamente. Com os
sinais positivos para economia,
com a expectativa de queda da
b vejo esse es-
repetindo no curto
m disso, o investidor
estrangeiro estd mais otimi
com Brasil que o local. At
mo nos Estados Unidos, a eco-

tiria restritiva para combater a
aci bilidade de
um ‘hard landing baixa”
Procurada, a Light informou
que udo estd sendo tratado
dentro do ambito da recupera
cio judicial e as propostas viro
no plane, que tem prazo para
ser publicado até sibada. A Via
fez emissio local de debénture
este ano, com vencimento em
2025, InterCement ¢ O prefer
fam nio comentar. A
Cogna nio retomaram
chamento desta edigio.

té o fe-
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