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Americanas admite fraude, envolvendo contratos ficticios de publicidade de R$21,7 bi

Varejo Sao R$ 50,1 bi em dividas da recuperacao judicial e R$ 21,7 bi em lancamentos fraudulentos

Americanas admite fraude e acusa sete
ex-diretores em dia de depoimento na CPI

Adriana Mattos, Raphael Di
Cunto e Marcelo Ribeiro
e Sdo Paulo e Brasilia

Cincomesesapdsviratonaacri

gados contratados pela America-
nas)demonstram esforgosda dire-
toria anterior para ocultar do con-
selhoe do mercado a real situagio
daempresa. A redeafirma que *fo-

se na €0

ram id contra-

rombo biliondrio em suas contas,
o comando da varejista admitiu,
pela primeira vez, que houve frau

de contabil naempresa, ¢ nao ape-

cialmente dizia, segundo fato rele-
vante publicado nesta terca-feira.
Além disso, menciona a existéncia
de uma pritica de adulteragio das.
demonstragdes financeiras, crian-
do contratos ficticios de verbas de
propaganda da indiistria poranos
— informagio que,
havia sido comunicada pela rede.
A empresa ainda acusou sete
membros da ex-diretoria, dois
bancos (ltade Santander), e as suas
duas dltimas auditorias (KPMG ¢
PwC) de agirem de forma fraudu-
lenta, em diferentes

tos de verba de propaganda coo-
perada ¢ instrumentos similares”
para aumentar artificialmente os
resultados operacionais.

Esse lancamentos, que soma-
ram os RS 21,7 bilhoes, sio dividi-
dos em duas partes. A maior, de k§
17,7 bilhdes sio valores em acor-
dos de bonificagio pagos pela in-
diistria i rede, caso ela atinja de-
terminada meta de venda. A ex-di-
retoria  teria contratos
*frios”, que nio existiam.

Como se trata de verbas, isso
reduz a conta de custos de com-
pra de mercadorias, e o valor a
pagar a fornecedores, logo, au-
menta lucro e margens bruta.

Os outros RS 4 bilhdes tiveram

criado

nos tiltimos anos, segundo depoi-
mentodoCEQ dogrupo na CPldas
Americanas, em Brasilia.

A intengio seria melhorar os
niimeros jista, dentro de
um esquema que envolvia as ver-
bas de propaganda cooperada ¢
aperagoes de risco sacado. No fato
relevante, sio citados como parti-
cipantes da fraude o ex-CEO Mi-

« i
contibeis “em outras contas do
ativo” da companhia, que ndo de-
talha mais sobre o tema. Os dados
sdopreliminares e ndoauditados.
Além disso, a Americanas afir-
ma que, para gerar caixa, a dircto-
ria contratou operagdes de risco
sacado. 0 assunto ji foi publicado
pela empresa quando divulgou o
rombo em suas contas,em jancis.

guel Gutierrez, os ex-di An-
na Christina Ramos Saicali, José Ti-
motheo de Barros ¢ Mardio Cruz, e
08 ex-executivos Fibio Abrate, Fli-
via Cameiro e Marcelo Nunes.

Procurados pelo Valor, Gu-
tierrez, Saicali ¢ Barros ndo co-
mentaram. Os demais diretores
nio foram localizados até o fe-
chamento desta edigio.

No total, sio RS 50,1 bilhdes co-
mo divida do processo de recupe-
ragao judicial, segundo atualiza-
gdo de maio, ¢ R$ 21,7 bilhdes em
lancamentos fraudulentos, que
nio sio dividas financeiras.

Aos parlamentares na CPl, a va-
rejista sinalizou existir um supos-
to conluio entre os ex-diretores
que levou a lancamentos artifi-
ciais nos balangos, por anos, de
R$21,7 bilhdes, segundo saldode
30 de setembro de 2022. Os na-
meros estio em relatorio de as-
sessores juridicos da rede, parte
dele publicado no fato releva

Na interpretagio de fontes do
mercado, aomelhorar os balangos,
aintengiio seria aumentar a distri
buigdo de dividendos ¢ bonus aos
executivos. Foram pagos RS 700
milhées em dividenclos e salirios &
diretoria anterior emdezanos.

Nem o conselho, nem os acio-
nistas de referéncia da Americanas
— o trio Beto Sicupira, Jorge Paulo
Lemann e Marcel Telles — sio cita-
dos no fato relevante. O documen-
1o foi publicado apés reunido do
conselho, na segunda-feira, que
inclui membros representantes do
trio ¢ independentes.

“Os documentos que tenho ho-
Jje ndo mostram nem envol
mento de conselho nem de acio-
nistas”, disse & (Pl Leonardo Coe-
Iho Pereira, CEO da Americanas
desde fevereiro, a0 ser questiona-
do sobre a participagdo do trio
por deputados, Os ex-dirctores
foram afastados e depois, demiti-
dos ou deixaram a rede. Os acio-
nistas do grupo receberam em
tornode R$ 750 milhoes em divi-
dendos em dez anos, proximo
dosganhos dos ex-diretores

Segundo o fato relevante, dados
preliminares de relatério de asses-
sores juridicos da empresa (advo-

te.

lucrocom plani-
Thas, mas niio caixa”, disse Coe-
Iho & CPL O risco sacado, entio
era usado para gerar caixa, ¢ as
verbas de propaganda, para ge-
rar lucro ficticio.

As operagdes de risco sacado ke
varam i entrada de RS 18 bilhoes,
mas, Como isso geraria um endivi-
damento muito grande, criou-se
um mecanismo com verba de pro-
paganda para diminuir essa conta,
Segundo o CEO, a Americanas pa-
gouRS 17 bilhdo em impostos em
2022 das quais “boa parte sobre
um lucro inexistente” e que, para
os observadores externas, a em-
presa parecia forte, com grande
geraclo de caixa. “E uma fraude
complexa,nio fnu:k umplu

Dois balangos

Documentos mostram existéncia de demonstraclo de res

——

Patrimonio
ficanegativo
em ao menos
R$ 10,6 bi

Talita Moreira
DeSaoPaulo

Afraude na Americanas per-
correudois caminhos diferentes,
como mosira ocomunicadodi-
vulgado ontem pelavarejista. As
operagdes de risco sacado eram
usadas para gerar caixa, enquan-
to contratos ficticios de publici-
dade com fornecedores ajuda-
vam a empresa a fabricar lucros.

Usada de maneira fraudulent
achamadaverba de propagand
cooperada (VPC), uma pritica co-
mum no mercado, inflou os resu
tadosda empresaem R$21,7 bi-
Ihées aolongodos anos, Os juros
nioreconhecidos das operacdes
deriscosacado, contabilizadas de
forma indevida, criaram uma dis-
torgio de outros RS 3,6 bilhdes. O
fisco sacado, portanto, ndo foi o

As
soma de RS 18,4 bilhdes nessas
transagoes de risco sacado nos
dltimos anos, em nimeros preli-
minares ¢ nio auditados, ¢ ou-
1503 RS 22 bilhoes em ..w.w».

de fina

Na audiéncia publua. Coelho
divulgou troca de mensagens em
celulares e e-mailsentre os ex-dire-
tores feitas com o intuito de ali-
nhar as priticas frauculentas. Afir-
ma que, nas investigagoes inter-
nas, foram localizadas planilhas
de balango com “visio interna”,
com dados financeiros mais nega-
(ivos, ¢ OUtTo com a “visdo conse-
Iho", com niimeros mais positivos
para serem apresentados ao coli-
gado (ver naimagem acima). Estes
tltimos dados foram, efetivamen-
te, divulgados ao mercadio,

As diferengas seriam reflexo da
adulteragdo feita pelos ex-direto-
res.Em 2021, um prejuizoantesju-
ros, impaostos, amortizacio e de
preciagio de RS 733 milhoes virou
um Jucro de RS 2,88 bilhdes

O CEO ainda mostrou mensa-
gens de WhatsApp dos ex-direto-
res, de margo de 2017, em que o
entio diretor financeiro, José Ti-
motheo Barros, fala na necessida-
de de mostrarumindice de endivi-
damento abaixo de 3,1 vezes ao
mercado, eqnw seria preciso usar
“tod as” para isso, por-

vancas seriam agoes para reduzir o
endividamento, por meio da me-
Ihora do caixa, o que seria obtido
poroperagdes de risco sacado.

0 executivo ainda apresentou
trocas de informagdes entre a
companhia ¢ a KPMG e a PwC, a
sua atual auditoria.

Em e-mail entre o auditor da
Americanas e a empresa, o funcio-
ndrio da PwC envia, em maio de
2016, uma nova “sugestio de tex-
10" sobre como a rede pode infor-
mar em balanco a ndo existéncia
derisco sacado. O auditor pede, in-
clusive um “ok” da diretoria da
Americanas. Apesar da citacio,
Coelho diz que essa investigagio
“ainda precisa de contexto”.

Sobre a KPMG, a varcjista diz
que a auditoria fez alteragbes no
seu proprio parecer, mudando o
tom de uma anilise mais critica
de aspectos dos balangos de
2016 ¢ 2107. O que cram “defi-
ciéncias ugnvﬁrat , viraram

quese Ilmur entre 3,3 vezes € 3,5
vezes, seria “morte stibita”. As ala-

“que merecem
atengio”, relativas a operagaes de
“swap", porexemplo.

CEQatual darede
divulgou trocade
mensagens em
celulares e e-mails
entre os ex-diretores
para praticas
fraudulentas

Procuradas ontem, PwC e KPMG

para refletir s6 operagoes contra-
tadas dirctamente pela America-
nas, com a exclusio do saldo das
operagoes de antecipagio contra-

"
Oreconhecimento da fraude
contéibil pela Americanas teriaum

impacto negativo de RS 25,3 bi-
Thoes no resultado da companhia
€m2022 eanos anteriores, levan-
doo patriménioliquido da vare-
jista a ficar negativoem RS 10,6 bi-
Ihoes. O exercicio foi feito por
Charles Putz, sécio-fundadorda
Verena Venturese conselheiro de
administragio de empresas.
Sendoassim, a corrosio do PLji
consumird praticamente todo o
aporte que os acionistas de refe-
réncia— Jorge Paulo Lemann,
Marcel Telles ¢ Beto Sicupira—
pretendem fazer naempresa, de
atéRS 12 bilhdes. O plano para sal-
var a varejista, em negociagio com
oscredores, inclui tam|
versio dedividas e avenda de ati-
vos,0que pode aliviara situagio,
O buraco, no entanto, ainda
tende a aumentar com as perdas.
queavarejista deve ter registrado
noquartotrimestre de 2022 ¢ no
primeiro trimestre deste ane. Os
prejuizosabatem o patrimanio. O
mesmo vale para créditos fiscais
quea Americanas temnoativo.
Putz diz que esses créditos terdo
de ser baixados, j& que s6 podem
serusados quandoa empresa tem
lucro, assim como ativos intangi-
veisdecorrentes deaquisigoes em

ado,a

tadas por formecedores. :asnde npemwrs deficitdrias.
“Como medida de ¢ é resy
cia, foi 3 ado o paragraf i defazer reclassifi-

que alertava para a reali
operagdes de antecipagio de re-
cebiveis emitidos contra a Ame-
ricanas, permitindo que as em-

cagies de itens no balango patri-
monial. De acordo com a America-
nas, hi RS 18 4 bilhdes em opera-
umdrmmsamdurlﬁz 2bi-

"

presas de auditoria conh
sua existéncia ¢ i

sobre seu saldo, caso neces

I a nrcm.n ‘£ lmmnu.urlbmm

da financeira, Na pritica, esses va-
Tesserd

I
nifestar sobre o caso, por cliusulas
de sigilo e regras da profissio.
Coelho também mostrou trocas
de e-mails apontando que ltad ¢
Santande:
circularizaglo, passando a omitir
informagdes sobre o risco sacado,
O ltad informou, em nota, que
as cartas de circularizagio sioins-
trumento de apoio i auditoria, e
até 2017 traziam o saldo integral
das operagdes de risco sacado.
Apés 2018, a carta foi restringida

[wucl\' confessada pela compa-
nhia ao mercado.”

O Santander, também citado
apresentagio i CPI, afirmou
em nota, que a propria empresa
mencionou que a diretoria ante-
rior ocultou do mercado a real si-
tuagio de resultado e patrimo-
nial da companhia. (Colabora-
ram lalita Mareira e Juliana
Schincariol, do Rio)
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mas estio dentroda divida que j&
foi reconhecida pela Americanas.

Navisio de Putz, orelatrio di-
vulgadoontem faz uma espécicde
“blindagem” do conselhode ad-
ministragio. Mas, de qualquer for-
ma, o conselheiro considera in-
concebivel que os auditores nio
tenham percebido os problemas.
Para ele,a classificacio indevida
docapital de giro emconta de for-
necedaresé um “erro grosseine”

d

i tersido pego.
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