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Petrobras aprova dividendo de R$24,7 bi, mas planeja mudar distribuicdo de lucro

Petrdleo Estatal, que pagara R$ 24,7 bi, vai estudar
revisao no plano estratégico e recompra de agoes

Petrobras mantém
dividendo, mas
aponta mudanca

Kariny Leal e Juliana Schincariol
Do Rio

A decisio do conselho de ad-
ministragio da Petrobras de
aprovar o pagamento de RS 24,7
bilhdes em dividendos mostra a
dificuldade do governo de mu-
dar rapidamente a regra de re-
muneragio aos investidores da
petroleira, embora esteja claro
que a Unido, controladora da
empresa, nio desistiu de fazer a
alteragio. O anfincio nesta g
ta-feira (11) veio em linha como
quevinha sendo distribuido pela
estatal aos seus acionistas, sendo
o governo o maior deles, Caberd
3 Unido RS 9 bilhdes do montan-
te que serd pago pela empresa
em duas parcelas relativas ao lu-
cro do primeiro trimestre, que
foi RS 38,16 bilhdes (ver abaixo)
— RS 7,08 bilhoes serdo transfer
dos dirctamente i Uniio ¢ o res-
tante via participagio do Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES).

O presidente Luiz Indcio Lula

RS$ 9 bi

Seraaparcela

destinada a Unido

buigio  desconsiderando, justa-
mente, que a Unido € uma das
principais beneficiirias. “ conve-
niente para 0 Haddad [Fernando,
ministro da Fazenda[", disse uma
fonte proxima i empresa
Aavaliagio équeodividendo da
Petrobras no segundo trimestre j
poderd serlimitado. No proprio fa-
to relevante que detalhou o paga-
mento da remuncragdo, a cstatal
informou que seu conselho e ad-
i direto-

rada a bilidade de a empresa
efetuar um programade recompra
de agoes, algo que, segundo a pré-
pria petroleira informou ao Valor,
jamais foi feito pela companhia.
Arecompra de agoes é um me-
canismo utilizado pelas empre-
sas para aumentar o valor dos pa-
péis quando hi a percepgio que
as agdes estio muito baratas. A
operagio tiraria papéis da Petro-
bras de circulagio, a fim de au-
mentara cotagio e a liquidez
Para a analista do ItaG BBA, Mo-
nique Greco, a nova gestio da Pe-
trobras pode ter adiado uma mu-
danga na politica de remuneragio
para fazé-la junto i alteracio do
plano estratégico, ¢ assim justifi-
cara Alo('.w,' 30 do capital. "A nova

ria executiva que fagaum “aperfei-
oamento” da politica de remune-
ragio aos acionistas,

| parece querer ca-
sar o antincio da mudanga da poli-
tica de di xlcndm com o an(incio
dealteracs

em bom portugués, significa mu-
dar, alterar essa politica. O estudo
deve ser submetido 3 deliberagio
do conselho antesdo fim de julho.

Adecisio deontem doconselho
\q.ulu a atual regra em vigor: cm

da Silva, critico dos

No fim dodia cmdnwbcr comoa
companhia aloca capital.”

Para Greco, ainda ndo estd cla-
ra como deve ser 0 novo percen-
tual de distribuicio de dividen-
dos, mas a analista espera que se-
ja algo entre o imo, de 25%

Analistas

oy

selho estd recém empossado, ain-

da companhia, teria p('dldu a nior a USS 65 bilhoes, a I\ll\)hr.n do lucro, e aférmula atual. “Con-  da estd sentindo o terreno”, disse.
Jean Paul Prates, te da everd os acionistas J oot ho d It “Ainda que o governo ji tenha vo-
empresa, para fazer as mudan-  com60%da diferengaentreofluxo  do,hd am-  dferadoqueé I i

cas aos poucos. Interlocutores
m que essa € uma posigio
moda” para o governo, pois
ite dizer que existe uma
politica de pagamentos aos
acionistas que ndo pode ser ras-
gada, embora esteja claro que
Lula e Prates querem mudi-la

A avaliagio do governo sobre o
tema também ndo parece ser (ini-
ca: a Fazenda se bene 1o al-
to dividendo da Petrobras, uma
vez que ajuda a fechar as contas
do governo, mas a ala politica do
Planalto ¢ o PT criticam a distn-

de caixa operacional e os investi-
mentos. Ao fim do primeiro tri-
mestre, 0 e idamento bruto da

‘empresa era deUS$ 53,35 bilhdes.
E a limitagdo do dividendo nio
deverd ser a dinica mudanga rele-
vantea serimplementada pela ad-
ianocur-

pliagao da alocagao de capital
em novas cainda

P
ticas feitas atualmente, tem a go-

pagar mais que o minimo”, diz.
O analista da Ativa

Para ele, o principal efeito de
UMa fecoMpra seria justamente o
aumento das agdes "ex tesouraria”
nas mios do governo. U mesimo

anegociacio dasagoes da petrolei-
1a, pois veio a piblico que seriam
pagos RS 24 bilhoes. A B3 tem um
nmmul de procedimentos que

' situaghes em que.

vale para tod
saserseguida”  ritirios que nio \-mlkr\'m suas
ia  agdes: ‘exte-

Ele espera que a

tos llan Arbetman

volte a pagar o minimo obrigat6-
i dode, tas,

sitiva a decisio sobre os dlvufrn-
dos, mas frisou que, mesmoassim,
aincerteza sobre o que

to prazo. O consclho também pe-
diu que a dirctoria-executiva cla-
bore uma proposta de ajuste do

a companhia decidird sobre o fu-
turo da politica de remuneragio ¢
do plano estratégico, 0 que deve

atual pl
20. m’; Além disso, 0 conselho
deixou claro que, entre as propos-
tas para o dividendo, serd conside-

trazer lidade para a agdo

A Petrobras € um transatkinti-
€o. As coisas niio acontecem em
uma velocidade tio ripida. O con-

que éde25% dolucro liquido.

André Vidal, chefe de 6leo,
gis e materiais bisicos da XP In-
vestimentos, ressalta que, caso a
recompra de agdes scja imple-
mentada, “muito provavelmen-
te” a fatia da Unido no capital da
empresa vai aumentar. “Nio pa-
rece que a Unido deseja vender
as agdes que detém”, afirma.

souraria’ que detém na empresa”

Vidal endossa a tese de que 0
governo ndo mexeu agora na
politica de dividendos devido
aosritos de G

suspensdo pode ocorrer, ¢ a in
néncia de divulgagio de fato re
vante € uma delas. Em situacoes
como essas, a CVM exige que a di-
vulgagio ocorra com a maior bre-
vidade possivel, “Como algumas

a, com prazos que devem ser
w‘guadm “Nio houve tempo hi-
bil da politica ter sido modifica-
da antes da divulgacio dos re-
sultados do primeiro trimestre.”

Ontem, antes de a estatal infor-
maros dividendos, aB3 suspendeu

pessoas p
gamento de dividendos sem uma
divulgacio ampla a0 mercado, is-
50 gera uma assimetria de infor-
magoes. E tudo o que ndo se quer
numa hora dessas”, diz o advoga-
do Leonardo Ugatti Peres, socio do
Azeredo Santos & Ugatti Peres.
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