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Fundos de crédito privado tém fuga de R$120 bi

Renda variavel Trabalhador que destinou parte do fundo as a¢des da estatal vé papel cair quase 20%

FGTS investido em Eletrobras encolhe R$ 1bilhao

Jilial
De Sio Paulo

Torres

05 370 mil brasileiros que desti-
naram RS 6 bilhoes do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico
(FGTS) 3 compra de agdes da Ele-
trobras ji perderam RS 1 bilhio
com a desvalorizagio dos papéis
desde a privatizacio, em junho do
ano passado. As agbes compradasa
RS 42 agora custam RS 35. E boa
partedaqueda de quase 20%nova-
lordascotas dos fundos & atribuida
a0s questionamentos do presiden-
te Luiz Indicio Lula da Silva em rela-
o ao processo de desestatizagio,
«com direito a agio da Advocacia-
Geral da Unido(AGU) no Supremo
Tribunal Federal (STF) ao limite de
votos da Unido nas assembleias da
«companhia de energia.

Como ainda ndo passou um ano
da operagio, o dinheiro que traba-
Ihadores optaram por tirar do FGTS
para comprar as agdes ainda nio po-
de ser resgatado de volta ao fundo,
com poucas excegdes. Mas hi opgio
de migri-lo para fundos de acbes
‘com gestdo ativa, que compram pa-
péis de diferentes empresas.

Assustadas com ruidos politi-
05, em busca de diversificagio ou
incentivadas pelas instituigoes fi-
nanceiras, milhares de pessoas op-
taram por transferir recursos para
fundos com gestio ativa, ¢ a cifra
migrada ji atingiuR§ 954 milhoes,
segundo levantamento do Valor
Investe com dados da Comissio
de Valores Mobilidrios (CVM) so-
bre os principais fundos que rece-
beram aportes naoperagioda Ele-
trobras. Os niimeros apontam que
aXPe o BTG seesforcaram mais pa-
ra vender esses novos produtos,
mas bancos grandes também tém
‘essa0peio na prateleira.

Enquanto alguns milhares de
brasileiros desistiram de ficar com
Eletrobras na carteira, outros tan-
tos estio na divida se seguem o
mesmo caminho ou esperar para
ver se s papéis se recuperam. En-
tre especialistas, ndo hiconsenso.

Chamados de Fundos Mdtuos
de Privatizagio (FMPs) Carteira Li-
vre, esses fundos de gestio ativa
sio dedicados exclusivamente 3
migracio de dinheiro dos investi-
dores que compraram agdes com
FGTS —daEletrobras, ou Petrobras
«Vale. Além deagbes diversas, eles
podem comprar titulos piblicos
até olimite de 49% da carteira.

Os gestores desses fundos acon-
selham a fazer a migragio para os
produtos com gestio ativa com o
argumento de que uma carteira
divensificada tende a osclar me-
nos do que apenas uma agio. Um
portfdlio com virias aghes tende a
ser menos impactado por proble-
mas econbmicos, politicos ou mes-
mosetoriais doque um fundocom
agdes de uma tinica companhia.

Um ponto de atencdo ¢ que os
FMPs Carteira Livie normalmente
cobram taxas de administragio
mais altas que os FMPs originais de
agoes da Elctrobras, ¢ o risco de pre-
Juizos tempordrios também existe,
embora gestores sustentem que é
menor numa carteira diversificada.

“Fizemos uma campanha forte
de migragio para o FMP Carteira
Livre porque achivamos ¢ conti-
nuamos achando que um fundo
diversificado vai render melhor do
‘que um monoativo no longo pra-
20", afirma Marcos Peixoto, gestor
de renda varidvel da XP Asset. “A
Eletrobras representa a maior fatia
do nosso fundo com gestio ativa,
mas € uma entre 20 agdes. Vai ter
MOmentos em que o papel vai es-
tar melhor e, em outros, pior, mas
conseguimos diminuir a posigio
na hora que quisermos” Ele acha
«que Eletrobras ainda € um bomiin-

delongo prazo ¢ acon-
selha fazer a migragio pensando
‘em ganhos nos proximos dez anos,

até o prego da oferta, de RS 42, para
fazera migragiosem prejuizo.
I]an Arbetman, analista da Ativa

varidvel, a sugestio € esperar para
decidir. “Concordo que & bom di-
versificar, mas diversificagio nio é

prazo.

Contudo, alguns analistas de
agdes ¢ consultores financeiros sio
maiscautelosos ¢ indicam aguardar

jd tem carteira dwrml’cada que
ndo se preocupe em migrar agora.
E aoinvestidor que s tem agoes da
Eletrobs 0s ativos de renda

asagoes se p

tudo, Dev que o mer-
cadode agdes & feitode ciclos eque

liam que o gmtmu nio deve ter
sucesso na tentativa de rever pon-
tos da pnvauucdo da llclrobras
Mas que rui

Valor, esperar o preqo
da acio se recuperar para fazer a
migracio. “Gostodaideia de diver-
sificar a carteira e diluir os fatores
de risco no logo prazo, mas o mo-

vem p as agdes. M.-xrcun

fazem parte, em vez de indicar sair
apds umcurto periodo, ¢ na baixa.”

d'i\goslo. consultor financeiro res-
ponsivel pelo Guia de Fundos do

Mento para migrar nio é agora,no
auge da discussio. A tendéncia é a
ppocira baixar”, afirma.
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