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Bancos publicos superam os privados nacionais no crédito

Conjuntura Institui¢oes estatais concentram linhas direcionadas, como imobiliario e agro

Crédito nos bancos publicos volta a crescer mais
que nos privados locais depois de sete anos

Alvaro Campos
De Sdo Paulo

Osbancos piblicos voltaram a
crescer em ritmo mais forte que o
restodomercado e superaram os
concorrentes privados nacionais
pela primeira vez em sete anos.

A ultrapassagem se deu em fe-
vereiro, quando as instituigdes fi
nanceiras estatais passaram a d
ter42,95% do estoque de empi
timos ¢ financiamentos do pais,
enquanto os concorrentes brasi-
leiros de capital privado ficaram
com 42,27%. Hi ainda uma fatia
de 14,7 1%nas maos de bancos es-
trangeiros, como o Santander.

Portanto, no cdmputo geral, o
privados continuam majoritarios
em participagio de mercado, mas
a velocidade de crescimento dos
piiblicos — que comegou a au-
mentar em abril do ano passado
— acende uma luz amarela entre
analistas. Com reiteradas decla-

acdes do presidente Luiz I
lnli da Silva (PT) n
qm' asinstitu
tais podem ajudar
economia, a expectativa é que a
participagiodesses bancos conti-
nue em alta. O receio de econo-
mistas € que tal movimento difi-
culte o trabalho da politica mo-
netériade levar ainflagio a meta.

0s dados sobre o crédito, do
Banco Central (BC) té Il\ulgn
nuitocedo para dizer qu
pansio dos bancos piblic mn
te uma diretriz do novo governo.
Por enquanto, ela se di principal-
mente porque os estatais cone
tram amaior parte do crédito com
recursos  direcionados, que &
mais resiliente e menos susceti-
daSelic que

io
sentido de

e

vel aos efeitos da alt:
as operagdes com recursoslivres.

A fatia do crédito direcionado
1o bolo total vem crescendo des-
de me
trou o Valor no més passado. A
Caixa, com o financiamento ha-

ados de 20;

bitacional, o Banco do B
m as linhas agricolas, ¢ 0
masparae
presas, sio 0s maiores nas oper
oes com essetipode
Esse movimento tem gerado o
receio de que
tar ensaiando um uso dos bancos
pablicos para estimular a ece
mia, como fez na administr
Dil )
listas, esse risco € concreto e até
mesmo p
magnitudecom q
Nos trés primei
2023, 0 saldode crédito dos ba
cos privados recuou 1%, enqu
to o dos piiblicos subiu 1,7% em
relagio a0 mesmo pe
ano passado. Ou seja, se nio fos-
sem as instituides estatais, 0 sal-
do teria encolhido. De form.
melhante, o crédito direc
cresceu 1,9%
encolheu 0,5%. Um dos desta
ques foi ocréditoor
pansio de 4,7% nas linhas de pes-
enquanto o imobilia
avangou 2,4%. Procurados,
¢ Banco do Brasil n.
seram se manifestar por estarem
em periodo de siléncio antes da
divulgagio dos seus balangos.

"Governo cré que
as instituicoes téem
papel importante
para crescimento”
Tony Volpon
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Em recente entrevista ao Valor,

a presidente do BB, Tarciana Me-

que o banco nio

ai pisar no freio na concessio de

ona

concessio para micro, pequenas e
miédias empresas ¢ na agricultu

familiar.

[de gestdol, tivemos crescimento

Crédito bancario

Ritmo de crescim

anual (12 meses) das carteiras

de 36% em relagio a 2022, com
R$ 4.4 bilhoes liberados”, disse.

Na semana passad.
dos Deputados aprovou uma
proposta que altera a taxa de re-
muneragio dos recursos do Fun-
do de Amparo ao Trabalhador
(FAT) repassados ao BNDES para
financiamento i inovacio ¢ digi-
tali 0. 0 indexador passou da
Taxa de Longo Prazo (TLP) pa
barateando o funding
docaminhopara uma redu-
dos juros cobrados pelo ban-
co. Amudanga foi um “jabuti”in-
serido em uma medida proviss-
MP) sobre 0 setor de eventos.

Dias antes, Lula sancionou lei
semelhante, que troca o indexa-
dor pelo qual a Finep remunera
os recursos recebidos do Fundo
Nacion de  Desenvolvimento
Cientifico e Tecnol dgico (FNDCT).
A medida havia sido introduzida
pelo entio presidente Jair Bolso-
naro(PL)emumaMFP, em meados
do.ano passado, mas ela caducou
¢ foi inserida agora em outra MP
.sprm da pelo Congresso.
Alberto Ramos, diretor de
p\'\q\lh.l para a América Latina do
hs, a sinalizagio do
governo de ampliar o papel dos
bancos piiblicos & clara. “Mais que
um risco, équase uma realidade i
A finica incerteza & sobre 0 grau
em queissovaiocorrer”, afirmou.

Segundo cle, qualquer crédito
subsidiado via bancos piiblicos le-
umami alocagio de recursos ¢
os investidores ji estio cautelosos
com esse “ativismo semifiscal”.
“Talvez em intensidade seja me-
nor, masé o mesmo livro de politi
implementado pelaDilm
Tony Volpon, ex-diretor
Banco Central, também
acreditar que algum grau de in-
terf nos bancos piblicos
ocorrer.“Ogovernoeleito éum
governo de esquerda, que
(a que essas instituigdes (ém um
papel importante para o cresci-
mento da economia”, afirmou.

a Cimara

abr

do

disse

credi-

analisar, segundo
onde vem o funding dos bancos
estatais. Se eles se financiam via
mercado jamente pre-
cisam ter um minimo de discipli-
na

Agora, sc houveraporte dogover-
no, com subsidi
gerando distorgdes de prego nos
mercados, sem falar no impactc
nas contas piblicas. “Por enquan-
tandoesti acontecendo isso™

£ preciso separar a namativade
es concretas, disse Leandro Vi-
lain, socio da Oliver Wyman Brasil

pon, & de

briga

nbém no lado dos ativos.

, 1550 acabard

irea de servigos financeiros. N;
dados ainda
mitem inferir que hi um maior
usodos bancos piblicos.*
diividas essas narrativas nio aju-
dam’, ponderou. De acordo com o
executivo, hoje o mhumu me-
nos féntil parauma maioring
cia nas instituigdes pablicas, com
avango na Lei das Fstatais, na
vernanga desses bancos ¢ mes:
uma maior fiscalizagio do Tribu

nal de Contas da Unido (TCU).
“Ninguém defende uma TJLP [taxa
de juros antigamente usada pelo
BNDES| completamente subsidia-
da. A histéria mostra que isson
deu certo. Mas isso também nio
quer dizer que ndo possa haver al-
gum tipo de subsidio para linhas
de pequeno montante, para seto-
res bem especificos, como parte de
uma politicade govemo™
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Um uso maior do erédito pbli-
<o pode se dar de virias formas, se-
gunda Vilain: com linhas direcio-
nadas, decisdes regulatrias ou
“na marretada”. Mas pode levar a
onsequéncias como desancora-
gem das expectativas de inflacdo,
fuga de capital e alta do délar. “Es-
tabelecer um teto de juros para
gumas linhas, como se especula
parao cartio de crédito, é como ta-
belar o preco da came. O efeito vai
serumarestricio na oferta”

Rubens Sardenberg, diretor de
economia, regulagio prudencial ¢
riscos da Febraban, ressaltou que
hd uma desaceleragio do crédito
livre e que os dados mais recentes
SUgETem que esse movimento po-
de estar além do que seria espera-
do pelo padrio sazonal. Ele desta-
cou queo crédito a pessoa juridic
to dificil em feve:

teve um mome

reiro, apés o episddio da Americ
nas, mas os nimeros de Marqo si-
nalizam certa recuperagio.
Pesquisa ada pela Febra-
ban prevé cresamento de 7,9% no
crédito geral neste anoe, segundo
Sardenberg, hi riscos de alta ¢ de
baixa nessa proje
zer que houve uma piora do am-
biente macro, mas por outro |
os dados atuais de atividade vie-
rammelhoresque o esperado’.
Para Volpon, eventuais esti-
mulos fiscais ¢ o uso dos bancos
phblicos podem gerar uma de-
sarmonia entre as politicas mo-
netdria ¢ fiscal. "A gente entra
nessa discussio de ndo haver
uma harmonia tio grande entre

asduas, porque hoje o BC tem au

de crédito podem estar atua
contraa politicamonetiria.”
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