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Agro impulsiona economia sem pressionar a inflacao

Conjuntura Incerteza fiscal e precos administrados mantém IPCA sob pressao

pecuaria lidera avanco do
PIB sem impacto na inflacao

ShzAB Ok

Anais Fernandes
De Sao Paulo

O impulso da agropecudiria
deve trazer importante contri-
buigdo ao crescimento da ativi
dade brasileira neste ano, sobre-
tudo no Produto Interno Bruto
(PIB) do primei

lo contririo, dizem economistas
Apesar disso, enquanto as proje-

coes para o PIB ge
2023 sobe
IPCA também avangam, por ca
sa, principalmente, das incerte-
zas em torno da necessidade de
recomposicio de receitas para o
governo fechara conta fiscal

Amediana das projegdes da bo-
letim Focus, pesquisa do Banco
Central com o mercado, para o
crescimento do PIB em 2023 se
aproxima de 1%, com o agro cres-
cendo quase 7%. Noano passado, o
PIB brasileiro ava 2 9% apesar
queda de 1,7% do agro, puxada
la quebra de safras importantes
em meioa problemas dimiticos ¢
Aelevagao dos custos de produgio,
principalmente com restrigdes no
mercado de fertilizantes por causa
do emolvimento da Rissia na
guerracom a Ucrania.

“Esse cendrio bom do agro é,
sim, desinflacioniirio. £ o que est
mos acompanhandes: tem, no ¢
ndrio de PIB, uma producio be
que pega, principalmente, o pri
meiro trimestre, e isso acaba
dando a inflagio”, diz Felipe Kot
da, economista doSantander.

No cendrio atual do banco, a
previsio para a alta do PIB neste
ano & de 0,8%, com avanco de 7,6%
da agropecudria. “Ajuda bastante
fato de que o Brasil estd colhend
uma safra recorde de 155 milhdes
de toneladas de soja, aumento de
20% em relagio a0 ano passado”,
afirma Kotinda. "Além disso, em
2022, teve um pinico global de
que faltaria fertilizante por ques-
tes geopoliticas. Em délares, esses
pregos ja cairam. Isso até estimula
o produtor a aumentar a drea pro-
dutiva, 0 que também &
paraainflagio”, acrescenta,

Os indices de pregos aos prod
tores vém precificando essas que-
das, observa Mauricio Une, econo-
mista-chefe do Rabobank Brasil. 0
Indice de Pregos ao Produtor Am-
plo (IPA), calculado pela FGV no
ambito do Indice Geral de Prege
Mercado (IGP-M), recuou 145%
em abril ¢, em 12 meses, acumula
queda de4,5% “Temos aexpectati-
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vade que o IGP-M possa fica
dor de 4% em 2023, E um sinal de
que estd ocorrendo normalizagio
das cadeias globais de produgio
maior equilibrio dos choques da
pandemia e da guerra na Ucrinia.
A dissipagio desses chogues ajuda
agropecu

Nos indices de preos no ataca-
do, soja ¢ milho acumulam qus
das, em 12 meses, ao redor de 20%,
nota Kotinda. “E um impacto sig-
nificativo nos pregos aos produto-
res. Isso & propagado e acaba che-
gando a0 consumidor, principal-
2 proteina, ji
milho sio muito usados
o animal’,

inflagio de 5,8%, mas os precos das
cames em geral recuam 4,1%.

A0 MESMO tempo, 4 eXportacio

" deve re-

jifla, o vizinho deve colhes
tade da soja do ano passado, s
gundo Kotinda. “Se a Argentina
ndo vai exportar, naturalmente,
quem consome dela vai ter de
comprar mais dos Estados Unidos
edoBrasil. EaArgent
ande exportadors
6leade soja e pode compraro grio
do Brasil para processar nasua in-
distria®, explicao economista.
Apesar do impulso 3s exporta-
¢oes do agro brasileiro, economis:
dl a estrighes para a
oferta interna, o que poderia bar-
rar a contribuicio benigna da
nflagio.
mais forte advinda
do agro € desinflaciond
que ndo vemos st pregos domés-
ticos caindo. Isso & muito impor-
tante”, diz a economista Mi
Hirakawa,da AZ Quest.
“A produs

sucessivamente para cima e
jos gra

la
um

bras re
gistrar niveis bastante elevados
neste ano, principalmente por
causa da demanda forte da China.
Soma-se aisso o fato de que a Ar-
gentina, importante fornecedor
de grios para o mundo, passa por
uma situagio contriria i do Br:
sob o efeito do fenbmeno

g fatores q -
pulsionar o PIB no primeiro tri-
mestre. Nesse sentido, a contribui-
¢lo desinflaciondria vem da soja,
que & um dos itens dos quais o Bra-
sil & formador de pregos interna-
cionais, mas também de outrosem

ue o pafs acaba nio tendo grande
contribuigio, como o trige, cujos

A partir das curvas internacio-
nais em délares ¢ “sem nenhuma
premissa forte para o cambio”,
Hirakawa diz esperar que o preco
da soja caia neste ano, em média,
7%, 0 do milho, 10%, e o dotrigo,
do diversos fatores ocor-

1o fique
mais perto da projecio do Banco
Central de 7%, diz Hirakawa,
Apesar disso, a expectativa da
AZQuest para olPCA cheio passoy
de 4,8% para 5,9%, enquanto a me-
diana doFocus foi de 5,3% para 6%,
“Por que o mercado reavaliou ain.
flagio cheia para parimetros mais
altos? Foi tudo excluindo alimen-
tagio. Amaior parte veiode pregos

istrados,

e que
am contribuindo para que
produgéo interna ndo tenh:
pressio de escoamento e dim
nuigio da oferta”, diz Hirakawa.

de tributos”, diz Hirakawa, re
nhecendo que parte da mudanga
também ocomreu nas medidas de
niicleo, mais ligadas 3 resiliéncia

Kotinda, do der, obser-
aindaque o “estoque de passa
gem” de grios de um ano par
outrodeve ficar acima do estima-
do como necessirio. “No fim,
acaba sobrando mais para o mer-
cado doméstico”, afirma.
Entre o inicio do ano e agor
expectativa da AZ Quest para o
PIB geral em 2023 passou do ter-
reno ligeiramente negativo para
um crescimento de 0,5%,
quanto a perspectiva para o PIB
agro foi de 2% para 5%. “Nesse pe-
nos mais de 30 pon-
tos-base [0.3 ponto percentual]
de inflagio para baixo vindo de
alimentagio ¢ com potenci

daat

As expectativas do Santander
parainfl n202. nbém su-
biram na ltima revisio de cendrio
do banco, de 59% para 6,1%. O
cimbio esperadoem dezembro de
2023 ¢ de RS 5,40 pordolar.
mbio estd rodando abaixo
nde parte, por ques-
toes mais ligadas a fluxo de dolares
para o Brasil", diz Kotinda. Com o
délar a RS 5,40, o Santander espe-
ra, por exemplo, inflago de 23%
para a alimentagio no domicilio.
“S¢ o cimbio se mantivesse [mais
préximo do nivel atual, seria
[um viés| baixista”, diz o econo-
mista, ponderando que o cendrio

nda é incerto por causa do fiscal.
Para Hirakawa,
do nove arcabougo pelo governo

1 chama de
cosde cauda™. “Elimina parte dos
prémios que traziam um desco-
lamento grande do cimbio em
relagio ao preco ‘justo’. Ainda
nio mudamos nossa projecio de
cambio a RS 520/délar. A dévida
era se teria uma desvalos

mbioum pouca mais
fortalecido atrib és baixista
para a inflacio, que nio contem-
pla RS 5/délar”, observa.

O real mais valorizado pode
até ajudar a inflagio no curto
prazo, diz Une, do Rabobank.
“Mas a gente ainda tem a pers-

10 repasse da me-
Thores dos pregos no atacado ao
varejo, reconhece Kotinda, € quea
para o produtor nos Glti
0s foitio forte que ele pode que-
rer aproveitar o “espago” para re-
compor margens, “Pregos no ata-
cado ¢ no varejo nio desacelera-
riam namesma proporgio”, diz.
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