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ApOs pagar mais que toda a B3, Petrobréas reduzira dividendo

Renda variavel Estatal pagou sozinha

mais que o restante

daB3em2022

etrobras
eve reduzir
ividendos

Matheus Prado
De Sdo Paulo

A Petrobras pagou, no ano pas-
sado, um volume maior de divi-
dendos do que a soma de todas as
outras cempresas listadas na B3.
Embalada pelos precos do petnd-
leo e pagamentos extraordindrios,
a estatal distribuiu RS 194,6 bi-
Ihoes, mas a bonan¢a nio deve
CONLiNUAr, o que pressiona as esti-
mativas para o pagamento de pro-
ventos para toda a bolsaem 2023,

0 conjunto das companhias da
B3, excluindo a Petrobras, distri-
buiu R$ 192 4 bilhdes no ano pas-
sado, segundodados do TradeMap
adiantados ao Valor. A estatal deu
um salto em relagdo a 2021, quan-
do pagou RS 72,7 bilhdes, contra
R§234,2bilhodes das demais. A Vale
ficou no segundo posto em 2022,
com RS 34,1 bilhdes, distante dos
RS 73,2 bilhdes do ano anterior.
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ria(AGO) marcada para hoje, ana-
listas acreditam que mudangas
s wlu«:a-.:h. dividendos e inves-

da esa devem limi-

Petrobras em 2022 foi impulsiona-
do pelas cotagdes do petrileo —s
bretudo no primeiro semestre,
quandoo barril do 6leo operou aci-
ma dos US$ 100. A empresa tam-
bém fez uma distribuicio extraor-
clind reforgar as receitas do
governo, ainda na gestio Bolsona-

tar adistribuigdo de recursos,

O “yield" da Petrobras deve re-
troceder dos 40% registrados em
2022, mas hi dividas sobre qual
serd o patamar deste ano. Ricardo
Peretti, estrategista de agbes da
Santander Corretora, acredita ser
|mprnvau.-1 que os fatores que im-

o, 0 que o caixa da
UniioemRS 5::.8 bilhdes — fatores
quenao devem se repetir agora.

Dessa forma, a Petrobras deve
apresentar recuo relevante no seu
“dividend yield" (ou rendimento
dedividendos, que representa are-
lacio entre o montante distribui-
do e o prego das agdes) neste ano,
levando junto as projeges desse
indicador para a bolsa como um
todo, dado o peso da estatal.

Com o bartil do petréleo no ni-
vel de USS 80 € um novo conselho
de administragio assumindo a es-
tatal na Assembleia Geral Ordind-

o indicador no ano
p.nudowllrtl\ no curto prazo.
“Tivemos choque dos pregos de
petrdleo por conta de fatores exd-
genos, como a guerra da Ucrinia,
¢, localmente, a disputa eleitoral
fez com que o goveno decidisse
ampliar o pagamento de dividen-
dos para fortalecer as contas pabli-
cas”, diz. "A frente, acreditamos
que o petréleo deve rondar o pata-
mar de US$ 85 ¢ que o novo conse-
Ihe da Petrobras ird mudar a poli-
tica de dividendos da empresa, o
que dificulta a ocorréncia simulti-
nea dos gatilhos vistos em 2022

0O consenso das projegies do
mercado aponta que a petroleira
deve ter "yield” de 18% em 2023,
acima dos 644% esperados para a
bolsa (ante 9,94% no ano passado),
mas hi risco de esse nimero ser
menor, segundo o executivo. Ele
diz que, s¢ aempresa pagar o mini-
mo permitido no estatuto, o rendi-
mentopode ficar entre 8% ¢ 9%.

Para Anand Kishore, gestor da
Daycoval Asset, nos dltimos anos, a
empresa passou por processo de
desalavancagem ¢ desinvestimen-
to, essencial para a construgio do
resultado de 2022, e isso pode dei-
xar de ocomer a nova gestio,
Ele projeta um “yield” de 17% para
aPetrobras em 2023 ¢ uma desace-
leragio para 10% noanoseguinte.

Para Kishore, o “yield" da Vale
também sofrerd queda, ainda que
mais suave, de cerca de 10% em
2022, para 9% em 2023 ¢ 7,7% em
2024. “Nesse caso, a empresa estd
acompanhando o recuo nos pre-
¢os do minério em relagio aos pa-
tamares registrados nos dltimos

anos. Até existiu uma expectativa,
seguida de precificagio da com-
modity e das agdes, em relagio i
reabertura da China, mas o que vi-
mos até aqui foi uma melhora con-
centrada no terceiro setor”, diz.
Assim, para que haja manuten-
¢do — ou apreciagio — do volume
de dividendos pagos pelas empre-
sas listaclas em 2023, a massa das
© hias ligadas i i
local precisaria exibir recuperagio
consistente em relagio a 2022, mo-
vimento que parece distante. “0s
primeiros sinais de acomodagio
da atividade tém impacto, assim
como a manutengio dos juros
em nivel elevado®, diz Kishore.
Peretti, do Santander, lembra
que o patamar da Selic pode conti-
nuar a exigir uma postura conser-
vadora por parte das empresas, que
distribuiriam menos proventos pa-
ra preservar caixa. “E ainda temos
alguns fatores no radar, comoa re-
forma tributdnia. A discussdo sobre
05 Juros sobre capital préprio tam-
bém podeinfluenciaros nimeros.”
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