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Com ac¢bes mais baratas, Brasil deve ter nova onda de fusdes

LETYCIACARDOSO
E JOAOSORIMA NETO
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OSauvus brasileiros ficaram
baratos eisso pode fomen-
tar um novo movimento de

fusdes e aquisigdes no pais.
Economistas avaliam que as
empresas estio sendo negodi-

adas na Bolsa com descontoe,
emalgunscasos, podem setor-
nar* inchas” aos olhos do
investidor internadional. Os
juros altos e as incertezas fis-
cais, porém, vinham jogando
contra, limitandooapetite por
estas operagoes. Mas, apos a
apresentagio do novo arca-
bouco fiscal (com a perspecti-
vade aprovagio no Congres-
s0) e aexpectativa deinicio de
uma trajetéria de queda de ju-
ros ainda este ano, atendéncia
é que o segmento de fusdes e
aquisigdes inicie trajetdria as-
cendente, que poderia alcan-
carseu apice em 2024.

Um levantamento da con-
sultoria Redirection Interna-
tional, especializada em
fusdes e aquisiges, compara
o prego e o lucro das emy
sas em relagio ao seu nivel
histéricoeevidenciaque elas
estdo com valor descontado.
Atualmente, esse indicador
estd em sete vezes. O nivel
histéricoé de 11vezes.

— Na pritica, isso significa
que as empresas brasileiras
estdo entre 40% e 50% mais
‘baratas que os seus niveis his-
toricos —afirmou Adam Pat-
terson, s6cio da Redirection.
—OBrasil,mesmocomasin-
certezas domomento, é atra-
tivonolongo prazo.

PERDEPARA EMERGENTES
Até mesmo na comparagio
entre emergentes, o pais tem
asagbes de suas empresas des-
valorizadas em 42,6%.
Relatério recente do BTG
Pactual também aponta que
a avaliagio do valor das em-
presas do Ibovespa, ouvalu-
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‘PECHINCHAS’
Com prego baixo de a¢oes
brasileiras, analistas veem
caminho aberto a fusoes

ation, nojargio domercado,
estd 32,2% abaixo damédia
histérica, excetuando Pe-
trobras e Vale do calculo. O
setorquemais tem sofrido é
o devarejo e servicos basi-
cos, comdescontode 62,2%
namesmacomparagio.

— No primeiro trimestre,
apesar do decréscimo no vo-
lume de negécios, o setor de
tecnologia continua sendo o
carro-chefe das operacéies. O
segmento de alimentos e be-
bidas vem em segundo lugar
—afirmou Luiz Felipe Alves,
fundador e sécio da Galapa-
gos Cypress. —Temos con-
vicgdo de que o resultado fi-
nal deste ano serd muito me-
Thor que o de 2022, porque
‘muitas operagies foram adi-
adas em fungio da expectati-
vadoqueestavaporvirnapo-
litica econdmica.

No ano passado, o volume
de negécios feitos porinvesti-
doresfinanceiros chegouare-
presentar 15% do total de
fusbes e aquisigdes. Isso ocor-
reu porque os fundos de in-
vestimento tinham volume
recorde de capital disponivel,
com o aumento de aportes
gragas ao patamar da taxa ba-
sicadejuros aépoca, de 2% a0

ano. Desde entdo, porém, a
Taxa Selic subiu para o pata-
mar atual, de 13,75% aoano.

Para Felipe Miglioli, presi-
dente da Oliver Wyman Bra-
sil, os préximos seis meses
serdo palco de operagiies nas
quais empresas vendem ati-
vos para destravar o caixa e
detentores de capital apro-
veitam oportunidades de ne-
gocios. Ele cita como exem-
plo o acordo fechado entre
Naturae 'Oréal paraavenda
por US§ 2,52 bilhGes damar-
ca de huxo Aesop. Ele pontua
que, de um lado, a operagio
retira um peso dobalango da
Naturae, de outro, estd em li-
nha com a estratégia da
L'Oréal de acelerar seu cres-
cimentonaChinaenovarejo
deaeroporto.

Apesquisa CEO Qutlook
Pulse, daEY, com 50 presi-
dentes de companhias no
Brasil, mostraque avenda
de ativos ou desinvesti-
mentos deve puxar o mer-
cado de fusdes e aquisi-
goes este ano. A expectati-
va de 44% dos executivos
entrevistados é prosseguir
ativamente com fusbes e
aquisigies em um hori-
zonte de 12 meses.

— Os fundos de private
equity eventure capital (com-
prade participagoes e capital
de risco) terminaram 2022
com cerca de US$ 3,6 tri-
Thées de capital para investi-
mento globalmente. Nesse
sentido, devernos ver um au-
mento de transagbes entre
companhias buscando liqui-
dez por meio davenda de ati-
vos para fundos de investi-
mento — afirmou Leandro
Berbert, sécio de Estratégiae
Transagies da EY Brasil.

Alexandre Pierantoni, di-
retor da Kroll e especialista
em fusdes e aquisigbes, cal-
culaque, em 2021, o pais re-
gistrou 1.627 operagoes e
quase 1.600 noano passado.
Paramudar de patamar, ele
avaliaque é preciso que osju-
ros caiam e que os efeitos do
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“As empresas brasileiras
estdo entre 40% e 50%
mais baratas que

0s seus niveis historico”

Adam Patterson, socio da
Redirection International

arcabougo fiscal sejam per-
cebidos naeconomia.

—Hoje, oinvestidor estra-
tégico (grandes empresas) é
rtesponsavel por dois tergos
das transagdes, mesmo em
um ambiente de incertezas,
porque buscaganho de port-
folio e se fortalecer no Brasil
—afirmou.

Para a 3Capital Partners, es-
pecializadaem fusdes e aquisi-
goes, asoperages devem cres-
cer 15% este ano, impulsiona-
das pela perspectiva de redu-
gaodejurose peladefiniciode
politicas econémicas. Relaté-
rio da empresa destaca que
fustes e aquisigbes sdo a prin-
cipal estratégia adotada por
companhias que precisam su-
perar uma turbuléncia finan-
ceira, especialmente apos a
crise desencadeada pela pan-
demia. De acordo com o 1lti-
'mo Boletim Focus, do Banco
Central, osjuros devem encer-
Tar oano em 12,5%, abaixo do
patamnar atual.

DEPAO DEQUELJOA ENTREGA
Embora a maioria dos prog-
nésticos leve em contavaria-
veis que ainda ndo ocorreram,
comoa Selicmenor ouaapro-

vag3o no Congresso do arca-
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bougo fiscal, o mercado ndo
esta] lo.

A colombiana Rappi anun-
ciou recentemente acompra,
por valor nio revelado, das
operagbes da Box Delivery,
uma startup brasileira que
atua com entregas last mile,
ou seja, no tltimo trecho do
trajeto, chegandoaté o consu-
midor. A Boxatende varejo e
grandes redes de restaurantes
etem comoum de seusinves-
tidores ages[ara de shoppmg
centers

A compra husca Expandjra
atuagio da Rappi no pais, abo-

canhandouma fatiadomerca-
do, depois que Uber e 99Food
deixaram o segmento. Além
disso, especialistas acrescen-
tam que a operagio pode me-
Ihorar a experiéndiadocliente
com entregasmais rapidas.

“Aaquisicio de umaempre-
sa especializada em lastmile
soreforgaapotencialidade da
Rappi no Brasil, que é um
‘mercado prioritirio para nds
e ganha ainda mais protago-
nismo agora’, afirnou, em
nota, o presidente e fundador
da Rappi, Sebastian Mejia.

Ji a companhia de origem
canadense McCain, conhedi-
da pelas batatas fritas congela-
das, decidiu ampliar sua parti-
cipagdo no mercado brasilei-
ro, onde esta desde 2018. A
empresa adquiriu 51% das
agdes damineira Forno de Mi-
nas, da qual ja detinha 49%.
Comonegdcio, 0sc:
consolidam e expandem sua
presenca no Brasil, com seu
portfolio de batatas congela-
das, pizzase anéis de cebola. O
wvalor ndo foi divulgado.

“A McCain Foods e Fornode
Minas tém estratégias de ape-
ritivos e snacks complementa-
res, apresentando uma opor-
tunidade fantastica para am-
bas as empresas fortalecerem
© CTESCETeI SUa Presenga nes-
te setor no Brasil”, divulgaram
emnota as duas empresas.
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