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Sem ativos da Petrobras, setor de petroléo deve passar por fusdes

Petrdleo Empresas menores buscam alternativas apds interrupcdo de venda de pogos ja maduros

Sem ativos da Petrobras, consolidacao
€ opcao de expansao para petroleiras

De Sdo Paulo

As empresas independentes
do setor de petrdleo e gis podem
se tornar alvo de um movimento
de fusdes e aquisiches
(M&A, nasigla eminglés), emum
momento em que as compa-
nhias do setor comecam a dire-
cionar o foco para novas estraté-
gias de crescimento futuro,

A busca por alternat que ga-
rantam a expansio ocorre diante
da expectativa de interrupgio na
venda de pogos ji maduros pela
Petrobras na atual gestd i
Com isso, essas compan
atentas atris de possibilidades pa-
ra seguirem entregando cresci-
mento a0s seus acionistas,

“Podemos ver umabusca de em-
presas menores do setor de petré-
leo por oportunidades cde cresci-
mento. Companhias que cresce-

ram via aquisi¢io de ativos da Pe-
trobras podem comegar a olhar
possibilidade de M&A, diz Felipe

ponsivel pelo banco de
to do Bradesco BB,

O analista sénior de dleo e gis
do UBS BB, Luiz Carvalho, lembra
que a abertura do setor de petrd-
leo no mercado de capitais ocor-
reu hi mais de dez :
do esse segmento mais diversifi-
cado. Com isso, essas empresas
conseguiram se capitaliz
do que somente na dltima
de ofertas iniciais de a¢des (1PO,
na sigla em inglés), em 2020, es-
trearam a 3R, PetroReconcavo e
PRIO (ex-PetroRio).

Outra brasileira que abriu ca-
pital recentemente foi a Seacrest,
mas na Noruega. Todos os ativos
da empresa tem como origem ex-
pocos da Petrobras. | nauta,
ex-Queiroz Galvao Oleo ¢ Gis, foi
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uma das pioneiras ¢ abriu seu ¢
pital em 201 1.0 surgimento des-
se mercado tem re
com a Petrobras, Esse nicho da
indistria apenas se desenvolveu
apds a decisdo da estatal de se
desfazer de campos de extragio
s maduros para focar aexplo-
do do pré-sal, mais rentivel
Depois disso, as petroleiras mé-
dias passaram a disputar os ativos.
“A gente vé como positivo esse pro-
cesso de desinvestimento e des-
centralizagio, nido sé para 2
bras, mas para o mercado como

& dado como certo. O assunto veio

il tona com a possibilidade de tro-
ca de controle da Enauta, por con-
ta de uma divida de sua controla-
dora Queiroz Galvio, que deu aos
bancos, em 2019, as agdes da pe-
troleira em garantia em uma re-
negociacao de dividas. Nesse con-
texto, a gestora Jive adquiriu as di-
vidas de parte dos bancos.

Para fontes do mercado finan-
nauta pode, como conse-
ncia, virar alve das empresas

concorrentes. No entanto, alguns
movimentos comecaram a ser ob-
servados no ano passado. A Petro-
Reconcavo comprou a Maha Ener-
gy Brasil por USS 138 milhées. Ou-
tro M&A, também no ano passado,
foiaaq o pela PRIO,

O pesquisador da FGV Energ
Jodo Vitor Marques, aponta que es-
se setor de produgio de petrdleo
conseguiu se diversificar, com a
chegada dos predutores indepen-
dentes, mas também de gigantes
globais, comao a Shelle a Total

O especialista aponta que, ca-

so 0 programa de vendas de ati-
vos menos rentiveis pela Petro-
bras nio seja mantido, as petro-
lei ndependentes ainda @m,
ao longo dos prdximos anos, um
pesado cronograma de investi-
mentos a cumprir. Mas “em se-
guida elas podem comecar a fa-
zer negdeios entre si” ¢ isso deve
ser uma solugio de méd
go prazo para essas companhias
Existe ainda a possibilidade, se-
gundoele, de que as giganies es-
trangeiras vendam parte de seus
campos, visto que ¢ normal a re-
ciclagem de ativos no sef
A previsio da associagio que
refine as empresas independente,
a Abpip, € de que essas compa-
nhias invistam cerca de RS 40 |
Ihies em campos terrestres a
2029, na esteira de iniciativas tec-
nolégicas para a extensio da vida
itil e aumento da producao de
campos adquiridosda Petrobras.
Procurada, a 3R informou que
a abertura da inddstria de dleo e
gis nacional, com a entrada de
novasoperadoras independentes
focadas em incrementar a produ-
¢io de campos que rece-
biam investimentos, vem trazen-
do uma nova dinimica econdmi-
cano pais.“A 3R se orgulhaem fa-
zer parte deste grupo, que vai su-
portar o ganho de competitivida-
de da indistria nacional e gerar
forte impacto econdmico e social
nas regides onde atua”
Atualmente, a 3R possui nove
ativos: Polos Macau (RN), Areia
Branca (RN), Fazenda
(CE), Rio Ventura (BA ), Reconc
vo (BA), Perod (ES) e Papa Terra
(R]} e esta em processo de transi-
gio operacional dos Polos Pesca-
da (RN) e Potiguar (RN).
A PRIO e Seacrest ndo comen-
taram. Petrobras ¢ PetroRecon-
cavo nio deram entrevista
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