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Regra com controle de gastos agrada mercado. Governo busca receitas

Haddad apresenta
seu “plano de voo”

Proposta do ministro da Fazenda retine metas de superavit e controle de gastos a partir do crescimento das receitas. Novo
modelo é bem recebido pelo mercado e no meio politico, mas nao detalha como chegar aos resultados almejados
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epois de muita expec-
tativa, 0 ministro da Fa-
senda, Fernando Had-

dad, apresentou, on-
0 novo arcabouo fiscal.
linhas gerais, a regra con-
cilia metas de superavit pri-

o

0. A proposta
anda o aumento de gas-
em vez da inflagde, lv-

Nova regra

Entenda a proposta do novo arcabougo fiscal
apresentada pelo Ministério da Fazenda

rd como base
, com um piso de 0,6% e
> 2,5% de aumento real
(|I1‘\clm1..\ a a inflagdo).

A proposta agradou o mer-
cado por nao acabar definitiva-
mente com a regra do teto, Mas
analistas reconhecem que se-
rd desafiador zerar o rombo fis-
cal no proxi
vé aequipe economi
atersuperavit primdrio (econo-

i para o pagamento da divida

primi
du/m(lu mmhu lh U %du Pro-
duto Interno Bruto (P1
to pelo governo para este an
rando em 2024, ¢ passando para
0,5% do PIB, em 2025, ¢ para 1%,
em 2026, ano em que o governo
& oinicio do processa de
o da divida publica.
Segundo a propasta do gover-
no, haverd uma banda de 0,25
ponto percentual para mais ou
para menos em refagio ao resul-
{ado primdirio, medidasemelhan-
atilizada na politica mone-
(dria. E, para o cumprimento da
meta, a regra prevé que a maio-
das despesas poderd aumen-
n aié 70% do crescimento da
receita acumulado em 12 meses
de julho a junho de ano anterior.
Significa dizer que, se a receita
crescer 1% neste ano, em termos
reais (descontada ainflagao), alé
junha de um determinado ano,
no seguinte, o governo poderd
aumentar as despesas em 0,7%.
( unuldzl,wngm\ o néo cum-
prira meta, haverd uma redus
desse percentual para 50% e
serd mantido alé que as objetivos
is sefam cumpridos.
satide ¢ edu-

esses crilérios, porque possuem
regras de correcio e vineulag
& receita previs
twigio. Os pisos constitucionais
de satide e educagio sio corri-
gidos por um percentual da re-
ceita corrente liquida (RCL), de
15% e de 18%, rc:pwnwmcnu-
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METAS DO GOVERNO

' Zerar 0 déficit piblico primério da Unido no préximo ano;
m Superavit primdrio de 0,5% do PIB em 2025;

® Superavit primério de 1,0% do PIB em 2026;
 Bandas e meta de compromisso de  resultado primrio: variagdo tolerdvel;

 Crescimento real da despesa primdria entre 0,6% a 2,5% a.a, Umitano a 70% da variagdo 6a receita;
® Primério abaixo da banda, crescimento da despesa fica limitado a 50% da variagao da receita;

' Resultado primério acima do teto da banda permite a utilizagio do excedente para investimentos;
 Cliusula anticiclica: aumentn da despesa em 0,5% real, se houver queda na arrecadagao;

® Piso para investimentos;

W Divida estabilizada em 2026, Gltimo ano do mandate do presidente Lula.

DIVIDA BRUTA

(% PIB)

0 governo divulgou diferentes cendrios que a Divida poderd alcangar com a adogao do novo arcabouco fiscal,
sendo uma das projeqdes considerada mais otimista e outra mais pessimista
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Com isso, 0 It

gioel i da Edu-
cagio Bisica ¢ de Valorizagio
dos Profissionais da Fducaga

(I umll'hl eo

n
timentos também ficardo fora da
regra ¢ terdo um piso.

Ao apresentar o nove arca-
bougo ao lado da ministra do
Plancjamenta, Simone Tebet,

tas publicas, mas nao fari isso
sozinha. Haddad afirmou que a
[Grmula pmpml.sp nwwrnuv
apenasum px sC que pre-
paraum pacok e mulld.h para

2027

também terdo uma regra dife-
rente das demai: uspmfm(um
tardo com um piso ¢ uma espé-
cie de bonus que serd ativado se
agoverna entregarum superavit
acima da banda supe-
rior da meta. C sec

ampliara o
mwmdnxnsmhnhm-.pumm
(0 novo arcabougo
fiscal) nao ¢ uma bala de prata
que resolve twido. I o comego de
uma longa jornada. I u
devoo de como vam

roblema da economia brasi-
leira’, afirmou Haddad.

Os gastos com investimentos

rioCeron,
ca, Guilherme Mello, detalharem
esses mecanismos.

g

mentos, s secre
defenderam uma nova forma de
cortes de gastos em mom
de ajuste

nova meta

¢io do crescimento do Estado,
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por exemplo, dimi
ONEUrsos.

Ceron informou que o piso
atual deve girar em tormo de 1%
55 h\\hln-s, pu\\.lmiu para IIS 75
bilhs

uir contra-

mu que o governo deverd con-
cluir, na proxima semana, um
pacote de medidas para estimu-
lar as Parcerias Piblico-Privadas
(PPPs), mudando o patamar de
garantias para estados ¢ muni-
cipios, em grande parte.

Dificuldades

Apesar da reagio positiva do

@

Isso aqui nao é
uma bala de prata
que resolve tudo. E
0 comego de uma
longa jornada.

E um plano de
voo de como
vamos enfrentar
o problema

da economia
brasileira”

Fernando Haddad,
ministro da Fazenda

mercado, an /eem o no-
vo arcabougo com cautela. Pa-
ra 0 economista Tiago Sharde-
lotio, da XP Investimentos, “as
contas nao fecham™ “A nova
regra apresentada tem um ni-
vel de complexidade superior
ao teto de gastos vigente, tor-
nando mais dificil a avaliagio
dos cendrios”, dest

Segundo ele, mes
siderando um crescimento du
PIB préximo de 1,8
dlo prazo, a regra nlo & capaz
de entregar os resultados pri-
marios nem de

“Ordem
no sistema
tributdrio”

O ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad, assegurou que
o governo federal ndo pretende
criar novos tributos ou aumentar
aaliquota dos impostos existen-
les para aumentara
¢ atingir as melas do novo arc;

ndo de setores que se-

gundo ele sio “mais abastados”.

II.sddad..dmnmu que, nas pro-
ximas se s, 0 governo deve
mmhdu\ de revisdo tribu-
tdria de setores hoje isentos, co-
mo o de aposias eletronicas
sas medidas viriam complemen-
tar o arcabougo ¢ representam
algo em torno de R$ 150 bilhdes.
“Néss entendemos que temos que
ade credi-
idade. Se cumprirmos essa tra-
jetdria com esses mecanismos de
controle; vamos chegar a 2026 nu-
masituagdo de bastanie estabili-
dade”, destacou.

“Se aumento de carga tribu-
téria se entende Llld\u() de no-
vos tributes ou de a

CPMF l(AmIrlhuv(du E'mvlaun.l
sobre Movimentagio Financei-

ral. Nio estamos pensando em
acabar com o Simples. Enio pen-
samos em reoneragia da folha de

umwr éncl

receitas em 1,0 ponto percen-
tal do PIB™ Al disso, mas
diante do crescimento espera
do das despesas nos praximos
erd possivel atingir
as metas de resultado primd-
rio se houver um incremento
substancial nas receita:
O especialista em contas pui-
blicas Guilherme Tinoco consi-
derouanova regra fiscal razos
por limitar s gastos, mas apon-
iou como um dos pontos mais
sensiveis o fato de ainda haver
incertezas em torno do assunto.
“Néo temos a minima ideia de
como o governo vai conseguir
eniregar essatrajeloria de primd-
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Haddad lembrou, contudo, um
compromisso de campanha de
¢ (rata, portanto, da Inm-

ha: ‘Meu governo vai colocar
o pobre no urgulmnlu ¢ o rico
o de rendal Na prd
nis temos que fazer
quem nio pagaimpasto, pagar.”
O chefe da pasta jé haviaindi-
cado, no inicio do m inten-
¢do de taxar lucros e dividendos
de sites de apostas esportivas, o
que jd ocorre em outros p
B a do minisiério com a taxagao
justamente ampliar aarrecada-
¢do, para compensar perdas de
receita com a correcio da tabela
do Imposto de Renda (IR), que
agora prevé a isengao de quem
anhaalé i

da ¢ sem
avaliar comoum todo, porque no
final das contas queremos saber
qual vai ser a trajetéria de divida
associada’, aleriou.

Os economistas Felipe Sal-
1o ¢ Josué Pellegrini, da Warres
Rena, também 1‘|u§, ram a
iiva do novo arcabouge ¢ re-
heceram que serdo neces-
s medidas adicionais para
o governa conseguir alin
metas propostas no arcabougo.
“A nova regra fiscal € a primei-
ra etapa de um conjunto maior
de providéncias que pre 0
ser lomadas para viabili
aplicagio, Essas medidas

o0
que elevar a receita de modo

ria, sem sacrificar determinado
conjuntode gastos, como inves-
timentos”, destacaram.

ro avaliou que hd
grandes sistemas que estio &
margem do sistema, e citou a (a-
xagdo das chamadas “big techs”
— grandes empresas de tecnolo-
gla—adotada em outras nagdes.
“Ou botamos ordem nesse siste-
ma (...}, ou vai continuar apare-
cendo solavaneo na economia’,
afirmou o titular da Fazenda.
Haddad considera urgente se
aprovar uma reforma X
“Muitos setores estdo demasia-
damente favorecidos por regras
de l]l‘lddd\ Muitas L.ldl]l.lﬂ.ll’ll.

ministro. “S¢ quem nao
PUSIO passar a pagar, twdos nés
Vvamos pagar menas juros, para
isso acontecer, quem estd fora do
sistema tem que vir prosistema’,
afirmou o chefe da equipe eco-
némica. (RH e RG)
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