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BC reforca foco na inflagdo vé queda de juro distante

‘PACIENCIA E SERENIDADE’ NA ATA

RENAN MONTEIRO EALVARO GRIBEL

ey

enos de uma semana de-

pois de surpreender ogo-
verno com um comunicado
'em tom duro, o Banco Central
(BC) reforgou amensagem ao
divulgar a ata da ltima reuni-
do do Comité de Politica Mo-
netéria (Copom), naqual de-
cidiu manter pela quinta vez
seguida a taxa basica de juros
em 13,75% ao ano. Segundo a.
autoridade monetaria, a que-
da dosjuros exige “paciénciae
serenidade”. O texto faz ace-
nos 3 equipe econdmica, res-
saltando o compromisso do
Ministério da Fazendacom a
execucdo do pacote fiscal, mas
reforca que ¢ necesséria a
apresentagio de um novo ar-
cabougo fiscal “sélidoecrivel.
A autoridade monetaria apro-
veitou ainda paramandar um
recado ao BNDES, ao de-
monstrar preocupagio com o
risco de o banco de fomento
voltar a oferecer crédito subsi-
diado.

Paraanalistasdemercado, a

ata representa um sinal claro
dequal caminhoserédadotado
na politica monetaria, sem
margem para queda de juros
no curto prazo, apesar das re-
petidas criticas e cobrangas
do presidente Luiz Inicio Lu-
la da Silva e de outros inte-
grantes do governo. O BC rei-
terou ainda que “nao hesitard
em retomar o ciclo de ajuste”
casoa inflaciondo caia.
HADDAD: ‘MAIS CONDIZENTE'
O texto deixa claro que a apre-
sentagio do arcabougo por si
séndo é garantia de recuo das
estimativas deinflagioe data-

MENSAGEM
REFORCADA

BC indica que arcabouco fiscal
crivel ajudaria queda de juros

-

xade juros. F preciso que ele Leitura.
sejaconsideradoslidoecrivel
para“levar a um processo de-
sinflacionério mais benigno
ésd itonocanal foialvodeti do,masa como‘muito

de expectativas, ao reduzir as
expectativas deinflagio, ain-
(CErtezana economia e o pré-
‘mio de risco associado aos ati-
vos domésticos”. Na pratica,
apresentar um uco efi-
caz ndo resolve o problema da
noite para o dia, mas facilitao
processo.

Mesmo com recados claros
aogoverno, o ministroda Fa-
zenda, Fernando Haddad,
afirmou que a ata veio “com
termos mais condizentes”do

leitura foi que a ata trazia
uma visio mais adequada ao
contemplar os esforgos do
governonolado fiscal.

— Estd em linha com o co-
municado. Mas, da mesma
forma que aconteceu com o
Copom anterior, a ata, com
mais tempo de preparacdo,

Ontem, Haddad declarou
que 0 BC teria como respon-
sabilidade ajudar o governo
noobjetivodegarantirocres-
cimento econémico do pais
aliado aocombateainflag:

— O Banco Central tam-
bém tem quenosajudar. Eum
organismo que tem dois bra-

jetivo, que é garantir cresci-
‘mento com baixainflagd

d ula

—Eumaataquevai na dire-
¢dio contrdria da discussio de
antecipagiode cortes. Hi o fo-
o nas expectativas de infla-
i, pais é o canal que serd afe-
tado pelo arcabougo fiscal. Ou
seja, ndo hd relagio autornati-
caentre apresentagao do arca-
bougo e decistes do Copom.
Seguimos com nossa proje-
dio, com oinicio do diclo de
cortesde juros em setembro.

DEOLHO NOA|

As projegbes de inflacio do
Copom noseucendrioderefe-
rénciaestioem 5,8% paraeste
ano e em 3,6% para 2024. Os
percentuais representam au-
‘mento em relagio a fevereiro,
quando trabalhava com 5,6%
€3,4%, respectivamente.

“O Comité seguird acompa-
nhando o desenho, a tramita-
gdoeaimplementagio doar-
cabougo fiscal que serd apre-
sentado pelo Governo e vota-
dono Congresso’, diz aata, em
referénciaindiretaaofarodea
novaregrafiscal ndo serdefini-
tivaapésaval dogoverno, esim
apds aprovagio no Congresso.

Para o economista Sérgio
Vale, daMB Associados,0BC
foi mais explicitonas preocu-
pagdesquantoaqualidade do
arcabougo fiscal. Paraele, a
regra ser4 fundamental para
que 0 banco possa comegar a
cortar os juros, mas isso de-
pendera do projeto que for
divulgado:

— O BC foi mais explicito
em suas preocupagdes e colo-
cou claramente que ndo basta

apresentar qualquer arcabou-
o fiscal. A credibilidade da
nova regra, bem como a apro-
vagio dela, o essenciais para
o banco se movimentar.
Aomesmo tempo, dizele,o
BC pontuou em vérios mo-
Mentos para se evitar as me-
didas parafiscais ea descone-
xdo dejuros subsidiados do
restodo dos, oque na

O BC também falou sobre
apioradasexpectativas, que
foram afetadas pelas dis-
cussdes, provocadas pela
presidente Lula, de mudan-
canasmetas deinflagio.
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ib bom funcio-

visio do economista, é um
Jodi

namento docanal de
tivas, tornando a desinflagio
‘mais veloz e menes custosa.
Nesse sentido, decisoes que

‘rec parao BNDES
nioreinventar subsidios”
—Nao creio que 0 BC sua-
vizou para o governo. Ele
mostrou as necessidades de

induzam uma

ivas reduziriam o
custodesinflacionario eas in-

mudanga e

Surge como um aviso para o

governo ndo pegar um cami-
i )

iados a esse pro-

veio com termos mais condi-  gos, um ajudand; . Eu

Zentes com as perspectivas fu- ppreinsi tese,por-  guiram um processoded cesso,af o
turas de izacHo d. quedaai dodequeum  coragem,em parterelaciona-  ParaNatalie Victal, econo-
litica fiscal com a politicamo- & espectador do outro, endoé  do ao questionamento sobre  mista-chefe da SulAmérica

netiria, que é nosso desejo
desd, fi

assim quea politica econtrmi-

uma possivel alteragio das

Investimentos, o tom “didati-

queo do dasema- Had- ca tem que funcionar. Sio metas de inflagio futuras. O co”daatanomudaosefeitos
na passada. Nareunidoante-  dad,q passad i i Comité avalia quea credibili- ~priticosdamensagem do BC,
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No mercado, o dolar fe-
chouembaixade0,81%, aR$
5,16, eaBolsa subiu 1,52%,
a0s 101185 pontos repercu-
tindoaataeaexpectativa pe-
lo arcabougo fiscal. (Colabo-
rou Vitor da Costa)
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