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Negocios na area de energia podem chegar a R$30 bi

Negécios Entre grupos envolvidos estao Brookfield, Enel, Neoenergia, Equatorial, Energisa e EDF

Fusoes e aquisicoes no pais de ativos
de energia podem atingir até R$ 30 bi

Mbnica Scaramuzzo e
Fernanda Guimaraes
DeSdo Paulo

Em um ano que comegou mar-
cado pela alta volatilidade dos
mercados ¢ agora pressionado
pela quebra de bancos nos Esta-
dos Unidos e crise no Credit St
se, tradicional instituic:
ceira suica da que foi comprada
peloUBS, asoperacaesde fusdes e
aquisicdes no setor de energia no
Brasil seguem firmes, com vérios
ativos & venda, devendo movi-
mentar nos proximos meses en-
tre R$ 25 bilhdes e RS 30 bilhoes.

Nos Gltimos meses, gigantes
do setor elétrico e gestoras de
investimentos colocaram negd-
cios & venda, sobretudo na drea
de geragio e distribuigio de
energia, sendo que os ativos de
renovaveis sio a maioria.

Nopacote dos bancos de inves-
timentos, hi pelo menos sete im-
portantes negécios que podem
trocar de mios ou receber aporte
de novos investidores, A gestora
canadense Brookfield, por exem-
plo, anunciou que vai se desfazer
de parte de seus negdcios de re-
noviveis, agrupada na Elera, ¢ ji
tem atraidointeressados.

A europeia Enel também estd
vendendo a Companhia Energé-
tica do Ceard (Coelce), uma tran-
sagdo que pode girar entre RS 6
bilhdes ¢ RS 8 bilhdes (sem in-
cluir divida), apurou o Valor. A
companhia italiana também

contratou banco para a venda
is

e parte dos ativos de renovis
do grupo, disseram fontes.

Outra que busca vender parte

de seus negécios é a

energia renovivel. A operagio
visa abrir espago para capturar
futuras oportunidade no merca-
do. A PEC Energia também quer
atrair um investidor para poder
fazer aportes em novos projetos
¢dlicos, apurou o Valor.

A fila é extensa. A francesa
EDF também busca comprador
para seu projeto edlico Folha
Larga, assim como a Atlas, que
quer se desfazer de seu portfélio
solar, afirmam fontes.

Na mesa dos bancos da Faria Li-
ma com diferentes formatos de
venda ou na busca de investido-
res, empresas de energia devem
manter firmes os negécios de fu-
sbes e aquisigdes no pais. Enquan-
toa Enelestd se desfazendo de ati-
vos ndo estratégicos na América
Latina e Furopa para reduzir suas
pesadas dividas, a gestora Brook-
field busca renovagdo de seu port-
f6lio com a venda de ativos mais
maduros. Eneva e Pec Energia
buscam investidores para levantar
NoOvos projetos renoviv

Considerado mais resiliente, o
setor de energia ndo mia sendo
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pelo p de
mercado, sobretudo o de capitais,
¢ pelas perspectivas menos oti-
mistas de crescimento do pais,
uma vez que sio projetos de lon-
go prazo. EDF também estaria re-
duzindo exposicio de renoviveis.
Na Coelce, da Enel, investido-
res estratégicos ji comecaram a
se posicionar. O Pipeline publi-
cou na semana passada que a es-
tratégia da CPFL de reduzir divi-
dendos para manter mais di-
nheiro em caixa fez os analistas
reforcarem o palpite de partici-
pacio da ¢ ia na disputa

da espanhola Iberdrola, que
contratou bancos para buscar
um investidor em seu negécio
de transmissio, operagio de
M&A de mais de RS 2 bilhoes,
ainda conforme interlocutores
que acompanham o processo.

A Eneva, por sua vez, também
di corpe a esse movimento. A
companhia esta em busca de um
socio estratégico ou financeiro
para sua plataforma de ativos de

pv!a empresa da Enel. A conces-
a vai pagar RS 2,42 bi-
Ihms em proventos, que & meta-
de do que o mercado esperava,
tendo em vista a distribuigdo de
todo o lucro no ano passado.

O Citi e o UBS BB interpreta-
ram como M&A i vista, mais do
que conservadorismo de liqui-
dez As propostas nio vinculan-
tes & Enel pela Coelce serio en-
tregues até o fim de abril, segun-

do fonte. Equatorial, Energisa ¢
Iberdrola também devem dispu-
tar o ativo, que tem enterprise
value (equity mais divida) da or-
dem de RS 10 bilhes.

O chefe do banco de investi
mento do Bradesco BBI, Felipe
Thut, diz que o setor de energia
& hoje, no mercado, o mais
quente para M&A. “Hi virios
mandatos para a venda de ati-
vos, com muil focada em
energia renovével. Isso porque
existe uma reciclagem de capital
e investidores europeus venden-
do ativos no Brasil”, comenta.

Projetos “brownfields”, ou se-
ja,aqueles que jd estio de
atraido interesse de investidores
epodem ajudar empresas vende-
doras a reduzir pressio do seu
balango para se concentrar em
planos de expansio futura. O
chefe do banco de investimento
do ardo Miras, explica
que historicamente o setor de

energia n},nlm bastante movi-
mento de negdcios. “Esse setor
sempre tem atividades, sio ati:
vos ji contratados, previsiveis e
protegidos da inflagio”, diz.

Conforme o responsdvel pela
drea de M&A do Bank of Ameri-
ca, Diogo Aragdo, o movimento
tem a ver com a necessidade dos
operadores de reciclar capital,
mas que & “necessirio levar em
consideragdo o apetite e capaci-
dade de financiamento dos po-
tenciais compradores”, frisa.

Na pritica, osetorde infraestru-
tura vem com negécios aquecidos
no geral, diz o presidente do UBS
BB, Daniel Bassan. Segundo o exe-
cutivo, as caracteristicas do setor
ajudam a manter 0 M&A ativo no
segmento, tal como retomos pre-
visiveis e projetos ja maduros, ou
seja, menos arriscados. “Ha boas
oportunidadesde compras”, diz.

Além da renovagio de ativos
dos portfélios, existe ainda em-

presas que estando vendendo
ativos para ajustar o balango pa-
ra seguirem com os investimen-
tos de outros projetos. Para ele,
uma alternativa, apesar do mer-
til, seria uma
oferta subsequente de ag
raas empresas ji listadas.

E a explicagio da quantidade
de ativos de renoviveis ter sido
colocada na mesa para negocia-
¢io tem relagio com o tema ESG
(ambiental, social ¢ governanca,
pela sigla em inglés), afirma o cor-
responsdvel pelo banco de investi-
mento do Bank of America, Hans
Lin. "A temdtica de transigio ener-
gitica ¢ a consequente maior de-
manda por ativos de renovéveis fi-
Zeram €com que muitas empresas
colocassem ativos 3 venda”, diz.

E por essa razio, segundo Bas-
san, do UBS BB, que investidores
europeus tendem a ser compra-
dores ¢ tém apetite pelos ativos
ligados ao ESG, tal como as re-
“Na Europa, desde
1o hi 'net new money’
que nio seja verde”, comenta.
ada, a Eneva informou
que estd em busca de um sécio
estratégico ou financeiro para
sua plataforma de ativos de cner-
gia renovivel, “Esse movimento
visa abrir espago para capturar
futuras oportunidade de merca-
do. A companhia confirma essa
estratégia, que foi apresentada
no Eneva Day, seu evento anuul
com investidores, este més.”

Em fevereiro, a Coelce divul-
gou fato relevante complemen-
tando antincio de novembro do
ano passado em que sua acionis-
ta controladora direta, Enel B
sil S.A., deu inicio a procedimen-
tos de anilise e prospecgdo para
possivel alienacio do controle
aciondrio da companhia. Sobre o
tema, a Enel ndo cony

Por meio de um comunicado, a
Neoenergia informa que “sempre
estuda e avalia diversas alternati-
vas e oportunidades de negécios”.

A Brookfield nio vai comen-
tar o assunto. PEC Energi.
Atlas nio comentaram a
chamento desta edigio.
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