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Deséagio de até 80% em plano da Americanas

Varejo Plano prevé capitalizacio deR$ 10 bie obtencéo de até R$ 3 bi com venda de ativos

Americanas propoe desconto

de até 80%

Adriana Mattos
De Sdo Paulo

A Americanas elaborou a pri-
meira versio do seu plano de re-
cuperagio judicial, com o aporte
de RS 10 bilhoes do trio de acio-
nistas de referéncia, ¢ um com-
plexoconjunto de condigdes que
ainda precisam passar pelo crivo
dos credores, especialmente os
bancos, para conseguir avangar.

A varejista formulou trés pro-
postas a fornecedores e quatro op-
coes aos credores financeiros. Para
bancos em geral, debenturistas ¢
donos de titulos o desigio médio
atinge 45%, ¢ na opgio em que ¢s-
tdo os grandes bancos privados, 0
“haircut” € de 35% A depender da
escolha do credor, seja inddstria
ou banco, ele pade receber o valor
‘em aberto logo apds a homologa-
¢doouem até 20 anos.

No total, sio RS 42,48 bilhdes
em dividas ¢ 9.654 credores em
«quatro classes, A maior parte da
divida estd na classe daqueles
sem garantia real, como os ban-
<os, com 8.134 nomes ¢ débitos
de R$ 42,3 bilh

Apds a apresentagio do plano
sd0 90 dias até a assembleia geral
de credores para a votagio — a ex-
pectativa era de que o documento
fosse protocolado na Justica na
noite desta segunda-feira (20)
riodo, devem ocormer
ajustes na primeira versio, comoé
COMUM NESSES PIOCEssos — a pro-
pria empresa acredita em altera-
gdes nas condigdes propostas.

Pelo plano, a Americanas trou-
Xe para a mesa a proposta de ca-
pitalizagio de RS 10 bilhoes pelo
trio de sbcios de referéncia— Jor-
ge Paulo Lemann, Marcel Telles ¢
Beto Sicupira — e mais R§ 2
Ihoes a RS 3 bilhoes de injegio

dos recursos da venda de al
num total de ate R$ 13 hllhrm
Segundo a proposta, esses nego-

cios que serdo apresentados para
a venda sio a Hortifruti Natural
da Terra, a rede de franquias
Unico (dona das marcas Puket,
Imaginarium, entre outras), e
um jatinho da empresa. Lojas
nio seriio vendidas, pela vel
inicial do plano, e centros de dis-
tribuigio devem ter uma redu-
gio no nimero total.

Para bancos e detentores de ti-
tulos, que sio os credores sem ga-
rantia real, estio sendo apresenta-
das quatro possibilidades: leilio
reverso da divida; conversdo dos
débitos em aberto em agdes (com
participagio no pagamento de re-
cursos de venda de ativos); uma
operagao para divida subordina-
da; e a opgio “default”, cujo desi-
gioé omais alto, de 80%.

“Temos [um modelo| relativa-
mente complexo, para uma re-
cuperagio  judicial também
complexa. Nés avancamos nas
conversas com bancos ¢, 0 que
pode ocorrer sio algumas mu-
dangas no contetido, mas nio na
mecinica, nao no formato pro-
posto. Isso deve permanecer”,
disse ontem o presidente da
Americanas, Leonardo Coelho.

A primeira opgdo envolve o lei-
lio reverso voluntirio, em que a
empresa deve destinar, dos RS 10
bilhdes do aporte dos acionistas,
até R$ 2,5 bilhdes aos credores que
aceitarem um desconto minimo
de 70% no valor da divida. A partir
dai, como se trata de leilio, quem
pedir menos, consegue obter essa
condigao, até esselimite de valor.

Ji na segunda opgio aos cre-
dores, € proposta uma conversio
dedivida dos bancos em agoesda
varejista nesse mesmo valor do
aporte do trio, ou seja, de R$ 10
bilhdes. Para que isso acontega,
paracadaR$ 1 de divida converti-
da, o banco terd R$ 0,625 da divi-
da recomprada com desconto de
60% para pagamento a vista.

Coelho diz que os bancos que
aceitarem essa primeira condi-
¢io ganham o direito de conver-
ter novas dividas numa propor-
¢ao diferente: para cada RS 1 de
divida antiga, o credor terd RS
055875 permutado em umanova
divida. Nesse caso, com amorti-
zacdo do principal em cinco anos
e com caréncia de dois anos de
pagamento de juros. Esse juro se-
rd equivalente a 128% do CDI.

Além disso, quem escolher a
segunda opgio fard parte dogru-
po de credores beneficiado pelo
montante arrecadado com a ven-
dade ativos da rede varejista.

Isso porque, apos a venda dos
negdcios, a Americanas usara os
primeiros RS 2 bilhoes (obtidos na
negociagio) na compra da divida
em aberto com esses credores. O
restante dovalor da venda dos ne-
gbcios ird para o caixada empresa.

Mas haveri uma contraparti-
da dos bancos nesse caso. “Para
cada RS 1 de divida reduzida
nessa opgio que envolve o di-
nheiro do M&A, o credor tem
que me abrir RS 2,50 de limite
de crédito para usar como fianga
banciria e seguros, ¢ outras li-
nhas desse tipo que precisamos
para a operagio, porque eu pre-
ciso de ‘bancabilidade’ no final
dodia” disse o CEO.

0 executivo diz que a discussio
hoje com os bancos passa por
eventuais ajustes nas condigoes de
conversio, ¢ sinaliza que as condi-
©0Oes centrais do modelo ndo €m
total apoio das instituicdes. “Nio
vou dizer quea espinha dorsal estd
aceita agora, mas nio estd sendo
discutida [pornds|. O que estamos
discutindo & o tamanho das op-
¢des que demos. O credor pode
querer uma regra de conversio
que nio seja 0,625, mas que seja
0.7, por exemplo, isso & aberto i
negociagio”, afirma o CEO.

Ele também diz que esse apor-

CEO:

a credor financeiro

te da empresa, de RS 10 bilhdes, e

envolve todos os credores que n.ln

esse valor da conversio de divida
em agdes podem sofrer ajustes —
aexpectativa do mercado é que o
aporte supere essacifra. Hiinfor-
magoes no mercado de que essa
soma poderia ir a R$ 12 bilhoes,
como o Valor ji noticiou.

Uma terceira opgao aos credo-
res financeiros envolve as dividas
subordinadas — neste caso, po-
dem entrar credores das “assets”,
Para estes, os créditos em aberto
podem ter o pagamento do valor
do principal em 20 anos,com juros
equivalentes ao IPCA do periodo.

Por fltimo, uma quarta opgio

am as trés

anteriores. Nessa situagdo ha um
desiigio de 80%, com conversio de
RS 1 da divida em RS 0,20 de um
novo titlo, ¢ com amortizagio do
principal tambémem 20 anos.

Para credores fornecedores, hi
trés opgoes: fornecedor prioritd-
rio, com divida até RS 12 mil;
aqueles com dividas superiores,
mas que aceitem RS 12 mil em
troca da quitagio integral de
seus créditos; e o credor colabo-
rador, que precisa manter ascon-
digdes comerciais negociadas
com a Americanasem 2022,
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