Valor

Publicado em 20/03/2023 - 05:58

Economistas ainda veem Selic parada até setembro

Politica monetaria Apesar de pressio
por queda, mercado ndo vé corte agora

Copom deve
manter juro

inalterado
em 13,757

De S3o Paulo

tes desde a decisio de feo
Comité de Politica Monet:
pom) do Banco Central,
cdes dos economistas de mercado
asensagio é que tudo continua co-
mo estd. Nos dltimos 45 dias, o se-
tor bancirio global foi atingido
por forte turbuléncia e, no Bras
os temores de uma crise de erédito

05 sinais de néo estio
restritos apenas ao varejo.
exterior, a crise no setor bancdrio
global pode levar a juros menos
elevados no mundo, e a desacele-
ragio dos precos das commodi-
ties deve assegurar uma inflagio
mais baixa no proximo ano.
“Além disso, todos os sinais
‘emitidos até aqui pelo Mmmmu
daFazenda e do

nilo deve

de que a nova regra do ar:sboum
fiscal tende a ser crivel. Todos es-
tores devem fazer com que o
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& ‘mas ainda
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em uma da reducio

Iho

Jso fi

da Selic tem mais for-
e, especialmente nos pregos dos

«cal vindo do aumento do salirio

colegiado altere a Selic imediata-

sitiva sobre os riscos fiscais. “Co-

novo arcabougo fiscal serd apre-

ativos financeiros, mas ndo tanto  mi; rlu\duluucwwhunapubhw mente. “Nao muda a nossa proje-  moeu consideroqueessamelho-  sentado pelo governo antes da
nas dos « das novas mod o ainda. Achamos que os cortes  ra nio deve vir de uma maneira reunido do Copom, * n.\u amd
de mercado. Alguns, porém, Familia”, afirma. A ARX, no mo-  comeg; levar achoque reagiri di

balham em seus cenirios com a
possibilidade de uma flexibiliza-
o mais intensa ¢ mais cedo do
que oconsensode mercado indica.

mento, projetao IPCAem 5,9% nes-
teanoeem42%em2024.
Para o economista-chefe do
MUFG Brasil, Carlos Pedroso, a no-
1 d

a Selic a 11,75% no fim do ano. O
que pode mudar, no entanto, é que
os dois fatores indicam riscos de
uma antecipagio do nosso cend-
io-base”, afi i

mista-chefe do BRP, Nel h

Augusto, cujo cendrio bisico
aponta para um inicio de flexibi-
lizagiio da Selic ja em maio. Para
ele,omercado decrédito brasi
roestd “com alguma patologia® ¢

pel 081
da crise banciria atravessada pelo
mundo podem mudar qualitativa-

rio-!
Segundo Pedroso, uma regra

fiscal clara, ficil de ser colocada

em pritica ¢ que mostre uma
léncia di 5

n@ovai ser motivo pro BC anteci-
par os cortes. Os niicleos [de in-
flagio| estio elevados, assim co-
mo as projecdes de inflagio para
este ano € para o ano que vem.
Nio acho que 6 isso poderia
mudara nossa expectativa.”

Em relatério enviado a clientes,

ment
do Copom, ainda que nio scjam
condigdes suficientes para que o

plblicas ao longo do tempo, po-
deria levar a uma reavaliago po-

hefe para Brasil do
Barclays, Roberto Secemsk, avalia
que, embora nio esteja claro se o

tamente”, “Em vez dlsso. pensa-
‘mosque também levariaem consi-
deragio qualquer resposta do.
mercado aos planos (na forma de.
mucangas nos pregos dos ativos,
expectativasdeinflagio ete. )" diz.

A depender da evolugio das
condigoes financeiras domésti-
cas e globais, o Barclays vé riscos
de antecipagio dos cortes de ju-
ros.(Colaborou Anais Fernandes)
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