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Mercado cré em antecipacéo da baixa da Selic
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Com perdas dos bancos com Americanas, o mercado de crédite ficou mais seletive, desestimulando a economia: queda da Selic ja em junha

Mercado antecipa previsao
de corte da taxa de juros

Economistas alegam desaceleracdo da economia e reducao do crédito com Americanas

DEBRASILIAE SAOPAULO

A expectativa de queda da
taxa basica de juros (Selic)
mais cedo do que o espera-
do ja figura nos cenirios de
economistas ouvidos pela
Reportagem. Essa possibili-
dade decorre do risco de
piora do mercado de crédi-
to coma criseda Lojas Ame-
ricanas, em meio A
desaceleragiio ji prevista
para aeconomia.

Segundo  analistas, a
ameaca ao crédito ?Uderia
ser o aceno “‘téenico” do BC,
e niio politico, ao governo
de que o corte de juros nio
esta tio distante. A possibi-
lidade nio é majoritaria pe-
la incerteza em torno da
ancora fiscal, em meio a

chance de mudanca dasme-
tasdeinflagao.

Nos tltimos dias, os ban-
cos Alfa e Fibra antecipa-
ram as expectativas de ini-
ciodo ciclode cortes, citan-
dooriscode piora do merca-
dode crédito. Saindo deum
cenario de juros estdveis
em 13,75% até dezembro, o
Fibradiminuiu a sua proje-
¢io de Selic no fim de 2023
para 12,5%, incorporando
iestimativa cineo cortes de
0,25 ponto percentual apar-
tirdejunho.

O economista-chefe do
banco, Cristiano Oliveira,
afirma que a mudanga da
projecio leva em conta o
aperto das condigoes finan-
ceiras do Pais, que pode ser

amplificado por problemas
decréditoem “algumasem-
grﬂs:ls varejistas”. Isso signi-
ca um impulso negativo
do crédito em um momen-
to no qual a atividade ja
desacelera naturalmente,
devido ao aperto moneti-
rioconduzido peloBC.

OLHONADESACELERACAO

YO contexto) justifica
maior atengio do BC paraa
intensidade da
desaceleracio da atividade
econdmica que estd sendo
contratada neste momento
e, certamente, ird desacele-
rarainda mais ademandae
ainflagio de pregos livres™,
afirma Oliveira, em relat6-
rio assinado também pela

economista do Fibra Agi-
la Cunha. O cendrio basi-
co do banco indica
desaceleragio do cresci-
mento do PIB a 1% neste
ano,de2,9% em 2022,

O economista-chefe do
Alfa, Luis Otdvio de Souza
Leal, antecipou a proje¢ao
de inicio do ciclo de cortes
de setembro para junho
devido & piora dos dados
decrédito. Paraoanalista,
esse quadro (combinado a
reoneragao de combusti-
veis eanovas regras fiscais
nolugar do teto de gastos)
pode levar o BC a sinalizar
que a redugio dos juros
estd proxima ja na proxi-
ma reuniio, no dia 22.
(Estadio Contetido)
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