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Prévia da inflacdo de fevereiro acelera e prejudica cenario parareducdo do juro

CENARIO MAIS COMPLICADO

Prévia da inflacdo acelera
e dificulta reducao do juro
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A projecio para a inflago de fe-
vereiro no Brasil mostra que a alta
de pregos segue aquecida, dimi-
nuindo o espago para antecipagio
do corte na taxa de juro basico.
O Indice de Pregos ao Consumi-
dor Amplo 15 (IPCA-15), que re-
gistra a prévia de inflagiio no pais,
avangou 0,76% em fevereiro - aci-
ma dos 0,55% de janeiro.

Em 12 meses, a taxa acumulada
éde 5,63%, patamar ligeimmen-
te abaixo dos 5,87% acumulados
nos 12 meses imediatamente an-
teriores. Mesmo com alta puxada
por efeitos sazonais em feverei-
ro, especialistas afirmam que a
persisténcia da inflagiio, a expec-
tativa sobre a volta de impostos
de combustiveis ¢ a incerteza no
ambito fiscal dificultam redugdio
mais célere na Selic.

Oito dos nove grupos de despe-
sa pesquisados pelo IBGE tive-
ram alta de precos em fevereiro,
com destaque para educacio.
Esse segmento costuma ter alta
no periodo diante de reajustes
que normalmente sio praticados
no inicio do ano letivo. Os dados
foram divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatis-
tica (IBGE) nesta sexta-feira.

Persisténcia

Miguel José Ribeiro de Oliveira,
diretor de estudos e pesquisas da
Associacio Nacional dos Execu-
tivos de Financas, Administracio
e Contabilidade (Anefac), afirma
que a persisténcia da inflagdo e
a possivel reoneragio dos com-
bustiveis dificultam ainda mais o
corte No juro nos proximos meses:

- Se antes o Banco Central ja
era resistente em reduzir a Selic,
agora, com infla¢io mais alta do
que o esperado e expectativa de
aumento de impostos nos com-
bustiveis, fica mais dificil o BC
reduzir a Selic.

A volta da oneraciio nos com-
bustiveis ainda ndo foi definida
pela Unifio. A redugfio, prorrogada
logo no inicio da nova gestio, vale
apenas até a terca-feira. Segundo
informagdes do jornal O Globo,
o governo Lula avalia prorrogar
temporariamente, por dois meses,
a desoneragdo dos impostos fe-
derais sobre a gasolina e o etanol.
Outra alternativa seria elevar os
tributos de forma gradual.

Agente percebe que a
inflagdo estd bem espalhada
e persistente, Os nucleos se
sustentam com varia¢do em
12 meses acima do patamar
acumulado pelo prdprio
indice. Estao mais praximas
dos 8%, enquanto o indice
estd em torno de 5,5%.
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O ministro da Fazenda, Fernan-
do Haddad, defende a volta da co-
branga, enquanto a ala politica do
governo quer a manutenciio da
redugdo de tributos.

O economista André Braz, do
Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV
Ibre), avalia que a préviado TPCA
veio dentro do esperado, princi-
palmente por fatores sazonais no
grupo de educaciio em fevereiro.
No entanto, destaca que os na-
cleos de inflaciio, que excluem
efeitos tempordrios, mostram al-
ta persistente no acumulado de
12 meses. Somado a uma elevacio
de pregos ainda forte em servicos
e bens durdveis, isso joga possivel
reducdo da Selic apenas para o
terceiro trimestre, considera Braz:

- Tirando esses itens que tém
efeito tempordrio, a gente percebe
que ainflagio estd bem espalhada
e persistente. Os nticleos se sus-
tentam com variacio em 12 meses
acima do patamar acumulado pe-
lo proprio indice. Estiio mais pro-
ximos dos 8%, enquanto o indice
estd em torno de 5,5%.

O economista-chefe da Suno
Research, Gustavo Sung, afirma
que, mesmo com desaceleragio
em 12 meses, o indice de difusdo
segue elevado:

- A difusio do grupo de servi-
cos foi bastante elevada. Isso é
um sinal de que o Banco Central
deve ficar de olho e atento em
relagdo a inflagdo.

Arcabougo

Sung destaca que incertezas
sobre arcabougo fiscal e reforma
tributaria também sio alguns dos
fatores que podem influenciar de-
cisoes sobre o juro no pais.

0 economista-chefe da agéncia
de classificagiio de risco Austin
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Rating, Alex Agostini, diz que,
mesmo com aspectos sazonais
no ambito do grupo de educagio,
a prévia de inflacio mostra que
a alta de precos segue aquecida.
Esse ambiente dificulta retragio
no juro no curto prazo, segundo
o0 economista:

- Isso sd refor¢a que a inflacéio
continua rodando acima da meta
e mantém o cendrio de taxa de ju-
ro alta até meados deste ano.

Na Regido Metropolitana de
Porto Alegre, a prévia de inflagio
ficou abaixo da média nacional.
0 IPCA-15 na Grande Porto Ale-
gre foi de 0,52% em fevereiro,
0,18 ponto percentual acima do

resultado de janeiro. Nos tltimos
12 meses, o IPCA-15 acumulou
4,73% naregido, acima dos 4,07%
observados nos 12 meses imedia-
tamente anteriores.

Os pregos do tltimo IPCA-15
foram coletados de 13 de janeiro
10 de fevereiro de 2023 ¢ com-
parados ao periodo de 14 de de-
zembro de 2022 a 12 de janeiro
de 2023, O IBGE destaca que o
IPCA-15 difere do IPCA, a infla-
cdo oficial do pais, somente no pe-
riodo de coleta e na abrangéncia
geogrifica. O IPCA costuma sair
nos primeiros dias de cada més,
mostrando o resultado do més
imediatamente anterior.
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